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CHARAKTERISTIKA FONDU

M

Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany do akcii.

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko
ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investiéni horizont: 7 a vice let STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
NiZ8i vynos a riziko VySSi vynos a riziko
1 2 73 7 4 16 s
EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % %g
Za posledni ¢tvrtleti 2,2 3(1)
Od pocatku roku 2026 -2,2 1,9
Za5 et 47,9 1
0d zalozeni 112,9 12
1,4
Hodnota Ké 1%
Penzijni jednotky 2,129 11(1)
Vlastniho kapitalu fondu 14 045, 7mil. 09
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Aktualni hodnotu penzijni jednotky na tydenni bazi naleznete na webu ZDE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Na prelomu Ginora a brezna provedly Spojené staty spoleéné s Izraelem tdery na vybrané cile v irdnu, zamérené na pred-
stavitele rezimu a nékterd jaderna zatizeni. iran nasledné reagoval mimo jiné omezenim provozu v Hormuzském prdlivu,
coz katapultovalo cenu ropy Brent az k 120 USD za barel. Dopad ale nespociva jen v ropé — ohrozeny jsou také dodavky
LNG sméfujici do Asie a Evropy, produkce hnojiv a vyvoz dalSich surovin, jako je sira ¢i helium. Mnohé z nich staty ze zali-
vu vyvazi v kritickych objemech, a proto ma déle trvajici konflikt potencial vyvolat jesté silnéjsi otfes nez ten po ruské invazi
na Ukrajinu.

Akciové trhy reagovaly poklesem, ktery se s prodlouzenim konfliktu dale prohlubuje. Ceny ropy, plynu i dalSich komo-

dit vystrelily vzhiru, vynosy dluhopist rostou a americky dolar posiluje. Donald Trump se snazi trhy

uklidnit a naznacuje moznost ukoncéeni operaci i bez okamzitého znovuotevieni Hormuzského pralivu.

Jedinou jistotou tak zlstava pretrvavajici nejistota, kterou investofi tradi¢né v oblibé nemaji. l

Vyhled

Dalsi vyvoj bude uréovat situace na Blizkém vychodé. Delsi uzavieni Hormuzského prdlivu
by pravdépodobné pfivedlo globalni ekonomiku ke stagflaci, coz by negativné zasahlo

akcie. Naopak ukonceni konfliktu a znovuotevreni prilivu by podpofilo akcie
i dluhopisy, jejichz ceny uz zohledriuji mozny rlst sazeb.
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https://www.generalipenze.cz/mam-sporeni/doplnkove-penzijni-sporeni/prehled-fondu-a-sporicich-programu/dynamicky-ucastnicky-fond
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouhoisy
ISHARES STOXX EUROPE6O0 UCITS ~ DE0002635307 5,5%
ISHARES CORE MSCI WORLD IE00B4L5Y983 5,1% B i pocioné sty
ISHARES CORE MSCI EM IMI IEOOBKM4GZ66 4,2%
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 2,9% Bankowni Gty
VANGUARD S&P 500 ETF IEOOB3XXRP09 2,2%
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF US46137V3574 2,2%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,1%
AMUNDI MSCI EM ETF LU1681045453 1,9%
INVESCO QQQ TRUST US46090E1038 1,4%
ISHARES CORE S&P 500 ETF US4642872000 1,4%
OMV AG AT0000743059 1,3%
NVIDIA US67066G1040 1,3%
ISHARES NASDAQ BIOTECH ETF US4642875565 1,2%
SPDR Russell 2000 IE00BJ38QD84 1,2%
MICROSOFT US5949181045 1,2%
SEKTOROVE ROZDELENI| AKCII PODLE REGIONALNIHO RODELENI AKCIi
Spotfebni zbozi zbytné CEE
Zbo#f zaKladni potfeby EM
Energie us
Globalni
Finance
WE
Zoravotni pece 0% 20% 40% 60%
Prlimysl

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

Informacni technologie

Materidly c7K ECER
Reality EUR
Telekomunikacni sluzby usb
Utility Ostatni
0% 5% 10 % 15% 20 % 25% 30 % 0% 20 % 40 % 60 %

Rozdéleni do sektor(i podle metodiky GICS

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

