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INFORMACE K IV. CTVRTLETi 2025

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: vyvazeny

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vyssiho vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim do

statnich dluhopist, korporatnich dluhopisti vysoké

kvality a do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji

riziko ztraty a jsou ochotni pfijmout docasné vykyvy STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
hodnoty majetku ve fondu Niz&i vynos a riziko Vy8i vynos a riziko
Investicni horizont: 5 a vice let <
1 72 3 AW 6 7 7
EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
1,65
Zhodnoceni % 1,60
Za posledni Ctvrtleti 2,8 128
0d po&atku roku 2025 9,2 1,45
Za 5 let 299 it
- 1,30
0d zalozeni 61,9 195
1,20
Hodnota Ké Hg
Penzijni jednotky 1,6192 1 '88
Vlastniho kapitalu fondu 16 296,0 mil. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2006

Aktualni hodnotu penzijni jednotky na tydenni bazi naleznete na webu ZDE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Globalni akciové trhy pokracovaly i v zavéru roku v solidnim rlstu. K nému pfispéla zejména kombinace silnéjSich makroekonomickych
dat (jak v USA, tak v eurozéné), ale i pokracujici snizovani sazeb americkym Fedem. Pfi pohledu na jednotlivé sektory se nejvice dafilo

téZzardim drahych kovl a sektoru financi. Vyvoj technologickych akcii byl smiSeny, protoZe pretrvavaji obavy z nizké navratnosti extrémné
vysokych investic do Al.
Za cely rok 2025 rostla vétsina akciovych trhd silnym dvoucifernym tempem, a to navzdory obchodnim valkam. Nadmiru se dafilo regionu
stfedni a vychodni Evropy, kde akcie posilily o vice nez 50 % tazené zejména bankovnimi tituly. Uplynuly rok byl jednim z nejlepsich pro
smi8ena portfolia, kdy silny rdst akciovych trhd byl podporen i dobrym zhodnocenim dluhopisové ¢asti portfolia, a to jak statnich, tak
korporatnich dluhopist.

Vykonnost fondu ‘
Vyvazeny fond zhodnotil ve ¢tvrtém Ctvrtleti 0 2,8 %, &imz za cely rok 2025 dosahl celkového vynosu 9,2 %.
Akciova slozka ziistava na Grovni 50 %. .\

Vyhled

Hlavnimi udalostmi roku 2026 budou bezesporu dalsi kroky americké centralni banky.
Trhy od Fedu ocekavaji pfiblizné dvé dalsi snizeni sazeb. Nejisté zlstava i to,
kdo nahradi J. Powella v ¢ele Fedu. Rizikem jsou dopady vyvoje Al na valuace
prednich technologickych titulll, coz mdze zvysit volatilitu. _ _
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https://www.generalipenze.cz/mam-sporeni/doplnkove-penzijni-sporeni/prehled-fondu-a-sporicich-programu/vyvazeny-ucastnicky-fond
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PODILY CENNYCH PAPIRU

STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouhoisy
ISHARES STOXX EUROPEGOO UCITS DE0002635307 5,8%
ISHARES CORE MSCIWORLD IEOOB4L5Y983 5,2% Bl Accie, podiové listy
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 3,6%
VANGUARD S&P 500 ETF IEOOB3XXRP09 3,3% Bankovni Uity
CR GOV 4.9 14/04/2034 CZ0001006894 3,2%
CR GOV 3.0 3/03/2033 (20001007256 3,2%
CR GOV L-10 19/11/2027 CZ0001004105 3,0%
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF US46137V3574 2,6%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,5%
CR GOV 3.5 30/05/2035 70001006431 2,3%
ISHARES CORE MSCI EM IMI IEOOBKM4GZ66 2,2%
CR GOV 2.5 25/08/2028 (70001003859 2,0%
CR GOV 2.0 13/10/2033 (70001005243 1,5%
CR GOV 1.5 24/04/2040 (20001005920 1,5%
INVESCO QQQ TRUST US46090E1038 1,5%
SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi
Spotfebni zboZi zbytné
Zbozi zakladni potieby
Energie
Finance
0% 20 % 40 % 60 %
Zdravotni péce
Primys PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV
Informacni technologie
Materidly CZ
CEE
Reality Z.Evropa
Telekomunikacni sluzby Globdlni
USA
Utility Ostatni
0% 5% 10 % 15% 20 % 25% 30 % 0% 20 % 40 % 60 %
Rozdéleni do sektortl podle metodiky GICS
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI
CZK
EUR
usD
Ostatni
0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni.
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena
navratnost vioZzenych prostfedkd. Vynosy tiéastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti

nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.

gr= GENERALI :
S PENZIJINI SPOLECNOST


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

