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Generali penzijni

INFORMACE K IV. CTVRTLETi 2025

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vynosu nad Urovni penézniho
trhu, pficemz prostfedky jsou umistovany predevsim do ¢eskych
a zahrani¢nich statnich dluhopist, korporatnich dluhopist
vysokeé kvality, pokladni¢nich poukazek a doplfhkové do akcii.
Fond omezuje investice do cennych papiri vydavanych

spolecnostmi, jejichz podnikani je spojeno s tézbou uhli. STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Rizika: vhodny pro investory, ktefi preferuji NiZSi vynos a riziko Vy3i vynos a riziko
%

nizsi vykyvy hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont: 2 a vice let m4 5.6 1 7

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % 1,20
Za posledni Ctvrtleti 1,0 Hg
0d po&atku roku 2025 3,5 Hg
7a 5 let 8,2 110
. 1,08
Od zalozeni 19,7 1.06
1,04
1,02
Hodnota Ké 8,8%
Penzijni jednotky 1,1970 0.96
Viastniho kapitalu fondu 16 148,3 mil. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Aktualni hodnotu penzijni jednotky na tydenni bazi naleznete na webu ZDE
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Prosinec pfinesl oekavana zasedani hlavnich centralnich bank bez vyraznych prekvapeni. Americky Fed snizil sazby o 25
bazickych bodl na pasmo 3,50-3,75 %, pficemz hlasovani ukézalo rozdilné nazory — od stability po vyraznéjsi uvolnéni.
Evropska centralni banka tyden poté ponechala sazby na 2,00 %, coz potvrzuje jeji komfortni pozici bez zasadnich nerov-
novah, ale s otevienymi moznostmi pro dalsi kroky. Ceska narodni banka ve stejny den ponechala sazby na 3,50 %, nové
vSak upozornila na riziko korekce na trhu aktiv. Vynosy ¢eskych statnich dluhopist si v 4Q prosly obdobim vyssi volatility,
ale nakonec zakoncily rok blizko zafijovym urovnim. Pro desetiletou splatnost na atraktivni drovni 4,5 %.

V pripadé Sporiciho fondu jsme vyuZili prilezitosti a nakupy ¢eskych statnich dluhopisl s vyssi splatnosti jsme navysili du-
raci portfolia. V korporatni ¢asti portfolia jsme nakupovali v primarnich aukcich a rotovali k levnéjsim
tituldm s cilem navysit vynosovy potencial. Akciova slozka zstava blizko 5 % portfolia, coz umoz-
nuje podilet se na rdstu globalnich akciovych trhd.

Vyhled

Hlavni uddlosti nadchazejiciho obdobi se budou dit predevsim mimo CR. Pro rok 2026 trhy
ocekavaiji priblizné dvé dalsi snizeni sazeb americkym Fedem. Neznamou stéle zlstava,
kdo nahradi J. Powella v jeho Cele.
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https://www.generalipenze.cz/mam-sporeni/doplnkove-penzijni-sporeni/prehled-fondu-a-sporicich-programu/sporici-ucastnicky-fond
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PODILY CENNYCH PAPIRU

STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouronsy
CR GOV 4.9 14/04/2034 CZ0001006894 7.4%

CR GOV 3.5 30/05/2035 CZ0001006431 7.4% B i, podio sty
CR GOV 1.5 24/04/2040 CZ0001005920 3,1% |

CR GOV 3.6 03/06/2036 CZ0001007355 2.9% | Bankowni Gty
CR GOV 2.0 13/10/2033 CZ0001005243 2.9% |

CR GOV 2.5 25/08/2028 CZ0001003859 2.8% ’

CR GOV 1.75 23/06/2032 CZ0001006233 2.7% 51% 3.2%

CR GOV 0.05 29/11/2029 CZ0001006076 2.6%

CR GOV 5.0 30/09/2030 CZ0001006688 2.4%

CR GOV 3.0 3/03/2033 CZ0001007256 2.3%

CR GOV 1.95 30/07/2037 CZ0001006316 2.3%

CR GOV 1.2 13/03/2031 CZ0001005888 2,3%

CR GOV 0.95 15/05/2030 CZ0001004477 2.2%

CR GOV 4.5 11/11/2032 CZ0001007033 18%

JRT BANKA 4.5 28/05/2031 XS3044417981 14%

PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU

PODLE RATINGU DLUHOPISU

< 3 roky 17,4 %
3-5 let
> 5 et
variabilni
0% 14 % 42 % 56 % 70 % 0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 %
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV
CZK CZ
CEE
EUR /. Evropa
USD Globalni
USA
QOstatni ] 0,0 % Ostatni
0% 14 % 42 % 56 % 70 % 0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni.
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena
navratnost vioZzenych prostfedkd. Vynosy tiéastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.
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https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

