DYNAMICKY
UCASTNICKY FOND '
Generali penzijni spolecnost, a. /s;\

s st

INFORMACE K IV. CTVRTLETi 2025

CHARAKTERISTIKA FONDU

M

Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany do akcii.

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko
ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investicni horizont: 7 a vice let STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
NiZ8i vynos a riziko VySSi vynos a riziko
1 2 73 7 4 16 s
EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % %12
Za posledni Ctvrtleti 41 2,0
0d pocétku roku 2025 16,0 i
Za 5 let 59,4 12
0d zaloZeni 17,8 15
1,4
1,3
Hodnota Ké 1,2
Penzini jednotky 21776 ]8
Vlastniho kapitalu fondu 13 676,3 mil. 09
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Aktualni hodnotu penzijni jednotky na tydenni bazi naleznete na webu ZDE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Globalni akciové trhy pokracovaly i v zavéru roku v solidnim rlstu. K nému prispéla zejména kombinace silnéjSich makro-
ekonomickych dat (jak v USA, tak v eurozéné), ale i pokracujici snizovani sazeb americkym Fedem. PFi pohledu na jed-
notlivé sektory se nejvice dafilo téZarlim drahych kovi a sektoru financi. Vyvoj technologickych akcii byl smiSeny, protoze
pretrvavaji obavy z nizké navratnosti extrémné vysokych investic do Al.

Za cely rok 2025 rostla vétsina akciovych trhl silnym dvoucifernym tempem, a to navzdory obchodnim valkam. Nadmiru
se dafrilo regionu stfedni a vychodni Evropy, kde akcie posilily o vice nez 50 % tazené zejména bankovnimi tituly. Prazsky
PX index zakoncil rok na novém historickém maximu, kdy rok 2025 byl druhym nejlepSim v historii burzy.

o

Vykonnost fondu

Dynamicky fond zhodnotil ve &tvrtém Gtvrtleti o 4,1 %, ¢imz za cely rok 2025 dosahl celkového vynosu 16,0 %.
Akciova slozka zUstava na Grovni 95 %.

Vyhled

Hlavnimi udalostmi roku 2026 budou bezesporu dalsi kroky americké centralni banky.

Trhy od Fedu ocekavaji priblizné dvé dalsi snizeni sazeb. Nejisté zlstava i to,
kdo nahradi J. Powella v Cele Fedu. Rizikem jsou dopady vyvoje Al
na valuace prednich technologickych titultl, coz mize zvysit volatilitu. gji: GENERALI
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https://www.generalipenze.cz/mam-sporeni/doplnkove-penzijni-sporeni/prehled-fondu-a-sporicich-programu/dynamicky-ucastnicky-fond
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouhoisy
ISHARES STOXX EUROPE6O0 UCITS ~ DE0002635307 5,7%
ISHARES CORE MSCI WORLD IE00B4L5Y983 5,4% B i pocioné sty
ISHARES CORE MSCI EM IMI IEOOBKM4GZ66 3,9%
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 3,1% Bankowni Gty
VANGUARD S&P 500 ETF IEOOB3XXRP09 2,4%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,3%
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF US46137V3574 2,2%
AMUNDI MSCI EM ETF LU1681045453 1,9%
INVESCO QQQ TRUST US46090E1038 1,5%
ISHARES CORE S&P 500 ETF US4642872000 1,4%
SPDR Russell 2000 IE00BJ38QD84 1,3%
ISHARES NASDAQ BIOTECH ETF US4642875565 1,3%
NVIDIA US67066G1040 1,2%
ALPHABET C US02079K1079 1,2%
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 1,2%
SEKTOROVE ROZDELENI| AKCII PODLE REGIONALNIHO RODELENI AKCIi
Spotfebni zbozi zbytné CEE
Zbo#f zaKladni potfeby EM
Energie us
Globdlni AR
Finance
WE
Zoravotni pece 0% 20% 40% 60%
Prlimysl

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

Informacni technologie

Materidly 46 3 %
Reality EUR
Telekomunikacni sluzby usb
Utility Ostatni
0% 5% 10 % 15% 20 % 25% 30 % 0% 20 % 40 % 60 %

Rozdéleni do sektor(i podle metodiky GICS

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

