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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: vyvazeny

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vyssiho vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim do

statnich dluhopist, korporatnich dluhopisti vysoké

kvality a do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji

riziko ztraty a jsou ochotni pfijmout doCasné vykyvy STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
hodnoty majetku ve fondu Niz&i vynos a riziko Vy8i vynos a riziko
Investi¢ni horizont: 5 a vice let <
1 72 3 AW 6 7 7
EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
1,55
Zhodnoceni % 150
Za posledni Ctvrtleti 3,0 1,45
0d potétku roku 2024 3.9 1;‘2
Za5 let 317 130
0d zaloZeni 54,1 1,25
1,20
1,15
Hodnota Ké 1,10
Penzijni jednotky 1,5406 1 83
Vlastniho kapitdlu fondu 13 946,1 mil. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2006

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Pokles na trzich, ktery zacal koncem Unora, vyvrcholil prudkym propadem na za¢atku dubna v reakci na zavedeni cel ze strany adminis-
trativy prezidenta Trumpa. Tato ostra reakce trhd vyvolala obavy ve Washingtonu, coz vedlo k odkladu U¢innosti cel a vytvoreni prostoru
pro vyjednavani o jejich finalni podobé.

Silny rast firemnich zisk( v prvnim &tvrtleti a dostatecna likvidita prispély k naslednému zotaveni akciovych trhl. Na konci prvniho pololeti
se tak trhy opét pohybovaly pobliz historickych maxim. Nejistota ohledné cel vSak nadale doléhala na evropské akcie, zatimco americké
technologické tituly dokazaly ¢aste¢né smazat svou dosavadni relativni podvykonnost v leto$nim roce.

Nejlepsi vykonnost stale vykazuji stfedoevropské akcie, jejichz benchmark — index CECE EUR - si od zacatku roku pfipsal vice nez 30 %.
Turbulence se nevyhnuly ani cenam ropy, kdyz Izrael zautocil na iranska zafizeni na obohacovani uranu. Konflikt v§ak

dale neeskaloval, Hormuzsky prliv zlistal otevieny a cena ropy WTI se rychle vratila zpét k trovni 65 USD za barel. ‘

Vykonnost fondu

Vyvazeny fond zhodnotil ve druhém &tvrtleti o 3 %, ¢imz od za¢atku roku dosahl celkového vynosu 3.9 %. Akciova .\
slozka portfolia zUstava mirné pod neutralni alokaci 50 %.

Vyhled

V Cervenci vyprsi prodlouzena Ih(ita pro uzavieni obchodnich dohod se Spojenymi staty.
Doposud byla dohoda podepséana pouze s nékolika malo zemémi, a Ize proto
ocCekavat zvySenou nervozitu na trzich — obzvlasté v letnich mésicich, c——
kdy byva likvidita tradicn nizsi. *‘ﬁ GENERALL o
Elireh PENZIINI SPOLECNOST
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouhoisy
ISHARES CORE MSCIWORLD UCITS [EO0B4L5Y983 4.9%

ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS ETF (DF) DE0002635307 4,8% B Accie,pocilovs sty
SPDR S&P 500 ETF TRUST US78462F1030 3,7%

Vanguard S&P 500 UCITS ETF [EOOB3XXRP09 3,6% Bankovni Gty
CR GB L-10 19/11/2027 (GZ0001004105 3,6%

CR GB 4.9 14/04/2034 ($Z0001006894 3,4%

INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT US46137V3574 2,9%

ISHARES CORE EURO STOXX50 DE~ DE0005933956 2,8%

CR GB 3.0 03/03/2033 (GZ0001007256 2,3%

CR GB 2.5 25/08/2028 (£Z0001003859 2,3%

CR GB 3.5 30/05/2035 (CZ0001006431 1,7%

INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 US46090E1038 1,6%

ISHARES CORE MSCI EM IMIUCITS ~ IEOOBKM4GZ66 1,6%

CR GB 5.0 30/09/2030 (£Z0001006688 1,6%

CRGB 2.0 13/10/2033 ($Z0001005243 1,5%

SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi

Spotfebni zboZi zbytné
Zbozi zakladni potieby

Energie

Finance

0% 20 % 40 % 60 %
Zdravotni péce

Primys| PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Informacni technologie

Materidly CZ
. CEE
Realty Z.Evropa
Telekomunikacni sluzby Globalni
USA
Utlity Ostatni

0% 5% 10 % 15 % 20 % 25 % 30 % 0% 20 % 40 % 60 %

Rozdéleni do sektortl podle metodiky GICS
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

CZK
EUR
usb
Ostatni
0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

