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INFORMACE K II. CTVRTLETI 2025

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vynosu nad Urovni penézniho
trhu, pficemz prostfedky jsou umistovany predevsim do ¢eskych
a zahrani¢nich statnich dluhopist, korporatnich dluhopist
vysokeé kvality, pokladni¢nich poukazek a doplfhkové do akcii.
Fond omezuje investice do cennych papiri vydavanych

spolecnostmi, jejichz podnikani je spojeno s tézbou uhli. STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Rizika: vhodny pro investory, ktefi preferuji NiZSi vynos a riziko Vy3i vynos a riziko
%

nizsi vykyvy hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont: 2 a vice let m4 5.6 1 7

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % 1,20
Za posledni Ctvrtleti 1,3 Hg
0d po&atku roku 2024 2.1 Hg
7a 5 let 7.5 110
. 1,08
Od zalozeni 18,1 1.06
1,04
1,02
Hodnota Ké é,gg
Penzijni jednotky 1,1814 0.96
Viastniho kapitalu fondu 15 290,3 mil. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

V uplynulych tfech mésicich pokragovalo uvolfiovani ménové politiky v regionu CEE, byt s rozdilnou dynamikou. CNB sni-
zila v kvétnu repo sazbu na 3,50 %, ale v ¢ervnu a Cervenci ponechala sazby beze zmény kvdli rostouci inflaci ve sluzbach.
Polska NBP prekvapila Cervencovym snizenim sazby na 5,00 %, pfestoze predtim signalizovala stabilitu. Madarska MNB
zlstava opatrnd a drzi sazbu na 6,50 %, pficemz dalsi krok ocekavame az ve tretim Ctvrtleti.

Vynosy stfedoevropskych vliadnich dluhopisti v ¢ervnu prevazné rostly, a to v ndvaznosti na vyvoj v eurozoné. Vynosy Ces-
kych desetiletych dluhopist se posunuly nad 4,2 %, v Polsku nad 5,5 %. Regionalni mény vic&i euru mirné posilily, pficemz
nejlépe si vedl forint.

Vyhled

V nejblizéich mésicich oéekavame stabilitu sazeb CNB, s moznosti jejich findlniho snizeni na 3,25 %
ve 4. ¢tvrtleti. NBP by mohla pokracovat v opatrném sniZzovani sazeb, zatimco MNB z(stane zdrzen-
liva. Vynosy dluhopist by mély kolisat kolem souc¢asnych drovni, pficemz klicovym faktorem zlstane
vyvoj inflace a globalni geopoliticka situace.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) _
Il Duuhopisy
CR GOV 4.9 14/04/2034 (£Z0001006894 7,7%
CR GOV 3.5 30/05/2035 €Z0001006431 7,7% B Acie, podiové sty
CR GOV 2.0 13/10/2033 (£Z0001005243 3,1%
CR GOV 2.5 25/08/2028 £Z0001003859 3,0% Bankovni Gty
CR GOV L+0 31/10/2031 ($Z0001006241 2,8%
CR GOV 1.75 23/06/2032 ($Z0001006233 2,8% \
CR GOV 0.05 29/11/2029 ($Z0001006076 2,7% 5,0% 4,1 %
CR GOV 5.0 30/09/2030 ($Z0001006688 2, 7%
CR GOV 1.95 30/07/2037 (CZ0001006316 2,5%
CR GOV 1.2 13/03/2031 (£Z0001005888 2,4%
CR GOV 0.95 15/05/2030 (CZ0001004477 2,3%
CR GOV 0.25 10/02/2027 ($Z0001005037 2,3%
CR GOV 4.511/11/2032 (£Z0001007033 1,9%
CR GOV 6.2 16/06/2031 (£Z0001006969 1,5%
ROMGAZ SA 4.75 07/10/2029 XS2914558593 1,3%
PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU PODLE RATINGU DLUHOPISU
< 3 roky
3-5 let
> 5 et
variabilni
0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 % 0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 %
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV
CZK CZ
CEE
EUR /. Evropa
USD Globalni
USA
QOstatni | 0,0 % Ostatni

0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 % 0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

