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CHARAKTERISTIKA FONDU
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Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany do akcii.

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko
ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investicni horizont: 7 a vice let STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
NiZSi vynos a riziko Vy§Si vynos a riziko
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EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % gg)
Za posledni Ctvrtleti 42 1,9
0d pocétku roku 2025 6,7 1?
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Od zalozeni 100,3 1,5
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Hodnota Ké 1,2
Penzini jednotky 2,0031 o
Vlastniho kapitalu fondu 11 521,8 mil. 09
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KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Pokles na trzich, ktery zaCal koncem unora, vyvrcholil prudkym propadem na za¢atku dubna v reakci na zavedeni cel ze
strany administrativy prezidenta Trumpa. Tato ostra reakce trhi vyvolala obavy ve Washingtonu, coz vedlo k odkladu ucin-
nosti cel a vytvoreni prostoru pro vyjednavani o jejich finalni podobé.

Silny rlst firemnich ziskd v prvnim ¢tvrtleti a dostatecna likvidita prispély k naslednému zotaveni akciovych trhil. Na konci
prvniho pololeti se tak trhy opét pohybovaly pobliz historickych maxim. Nejistota ohledné cel v§ak nadale doléhala na
evropské akcie, zatimco americké technologické tituly dokazaly ¢aste¢né smazat svou dosavadni relativni podvykonnost

v letos$nim roce.

Nejlepsi vykonnost stale vykazuji stfedoevropskeé akcie, jejichz benchmark — index CECE EUR - si od
zaCatku roku pripsal vice nez 30 %. Turbulence se nevyhnuly ani cenam ropy, kdyz Izrael zautocil na

iranska zaftizeni na obohacovani uranu. Konflikt vSak déle neeskaloval, Hormuzsky prdliv z(stal otevie- l

ny a cena ropy WTI se rychle vratila zpét k Urovni 65 USD za barel. /—

Vyhled

Dynamicky fond zhodnotil ve druhém C&tvrtleti 0 4,2 %, €imz od zagatku roku
dosahl celkového vynosu 6,7 %. Akciova slozka portfolia z(istava mirné
pod neutralni alokaci 95 %.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouhoisy
ISHARES STOXX EUROPE600 UCITS ~ DE0002635307 4,8%
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 3,4% B i pocioné sty
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ~ IEO0B4L5Y983 3,4%
ISHARES CORE MSCI EM IMI UCITS ~ IEOOBKM4GZ66 3,0% Bankowni Gty
VANGUARD S&P 500 ETF / IE IEOOB3XXRP09 2,6%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,6%
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF US46137V3574 2,5%
AMUNDI MSCI EM ETF LU1681045453 2,0%
INVESCO QQQ TRUST US46090E1038 1,7%
ISHARES CORE S&P 500 ETF US4642872000 1,6%
SPDR Russell 2000 US Small Cap ~ IEO0BJ38QD84 1,3%
S&P 500 SPDR ETF IE00B5BMR087 1,3%
ISHARES CORE FTSE 100 UCITS IE0005042456 1,3%
MICROSOFT US5949181045 1,3%
PZU PLPZU0000011 1,2%
SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi PODLE REGIONALNIHO RODELENI AKCIi
Spotfebni zbozi zbytné CEE
Zbo¥i zéKladni potieby EM
Energie us
Globalni
Finance
WE
Zoravotni pece 0% 20% 40% 60%
Prlimysl

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

Informacni technologie

Materidly 7K
Reality EUR
Telekomunikacni sluzby usb
Utility Ostatni
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Rozdéleni do sektor(i podle metodiky GICS

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

