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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: vyvazeny

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vyssiho vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim do

statnich dluhopist, korporatnich dluhopisti vysoké

kvality a do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji

riziko ztraty a jsou ochotni pfijmout doCasné vykyvy STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
hodnoty majetku ve fondu Niz&i vynos a riziko Vy8i vynos a riziko
Investi¢ni horizont: 5 a vice let <
1 72 3 AW 6 7 7
EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY (K¢&)
1,55
Zhodnoceni % 1,50
Za posledni Ctvrtleti 0,9 1,45
0d potétku roku 2025 0.9 ];‘g
Za 5 let 38,3 130
0d zalozeni 49,6 1,25
1,20
1,15
Hodnota Ké 1,10
Penzijni jednotky 1,4955 1 83
Vlastniho kapitalu fondu 126947 mil. o014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2003 2024 9095

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

V prvnim &tvrtleti byl na akciovych trzich citelny rozdil ve vykonnosti mezi regiony i sektory. Nejistota spojena s kroky administrativy D.
Trumpa a na druhé strané nadéje v uzavfeni alespoi néjaké formy miru na Ukrajiné vedly k siinému rlstu akcii ve stfedoevropském regionu
i lepsi vykonnosti zapadoevropskych akcii. Na druhé strané index S&P 500 zaostal, kdyz ztratil vice nez 4 %, technologicky Nasdaq ztratil
dokonce 8 %. Na trzich panuje zna¢na nejistota ohledné budouci podoby obchodni politiky Spojenych statl vyplyvajici z postupného
zavadéni cel, ktera se stala pfi¢inou odepsani zna¢né ¢asti ziskl akciového trhu nabytych v prvnich dvou mésicich. V nasem regionu se
naopak akciim velmi dafilo a do$lo i na tispésny vstup novych spolednosti na burzy (tzv. IPO), konkrétné spoleénost Doosan Skoda Power
na Prazské burze (+35 % od IPO) a polské Diagnostyky (+27 %), na obou Upisech se podilel i Vyvazeny fond.

Vyvazeny fond vzrostl od za¢atku roku o 0,9 %, pficemz akciova slozka portfolia byla mirné pod neutralni alokaci 50 %.

tydne ¢aste¢né stazeny. Domnivame se, Ze volatilita na trzich bude nadale zvySena, a to vlivem nejistoty finalni podo-
by nastaveni obchodnich vztahd. Nejistota sama o sobé& nepochybné necha negativni stopu na globalni ekonomice
a skute¢né dopady budou viditelné az se zpozdénim nékolika mésicu.

Vyhled ‘
Zacatek druhého Ctvrtleti byl negativné ovlivnén ne¢ekané agresivnim uvalenim cel, které byly se zpozdénim jednoho .
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouhoisy
ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS ETF (D) DE0002635307 4.3%

SPDR S&P 500 ETF TRUST US78462F1030 4,0% B Accie,pocilovs sty
CR GB L-10 19/11/2027 (CZ0001004105 4.0%

Vanguard S&P 500 UCITS ETF [EOOB3XXRP09 3,9% Bankovni Gty
CR GB 4.9 14/04/2034 ($Z0001006894 3,9%

INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ~ US46137V3574 3,5%

ISHARES CORE EURO STOXX50 DE DE0005933956 3,0%

ISHARES CORE MSCI'WORLD UCITS  IEO0B4L5Y983 3,0%

CR GB 3.0 03/03/2033 ($Z0001007256 2,5%

CR GB 2.5 25/08/2028 ($Z0001003859 2,5%

CR GB 3.5 30/05/2035 (CZ0001006431 1,9%

ISHARES CORE MSCI EM IMIUCITS  IEOOBKM4GZ66 1,7%

CR GB 5.0 30/09/2030 (£Z0001006688 1,7%

CR GB 2.0 13/10/2033 (£Z0001005243 1,7%

S&P 500 SPDR ETF [EOOB5BMR087 1,6%

SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi

Spotfebni zboZi zbytné
Zbozi zakladni potieby

Energie

Finance

0% 20 % 40 % 60 %
Zdravotni péce

Primys| PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Informacni technologie

Materidly CZ
. CEE
Realty Z.Evropa
Telekomunikacni sluzby Globalni
USA
Utlity Ostatni

0% 5% 10 % 15 % 20 % 25 % 30 % 0% 20 % 40 % 60 %

Rozdéleni do sektortl podle metodiky GICS
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

CZK
EUR
usb
Ostatni
0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

