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INFORMACE K 1. CTVRTLETI 2025

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vynosu nad Urovni penézniho
trhu, pficemz prostfedky jsou umistovany predevsim do ¢eskych
a zahrani¢nich statnich dluhopist, korporatnich dluhopist
vysokeé kvality, pokladni¢nich poukazek a doplfhkové do akcii.
Fond omezuje investice do cennych papirti vydavanych

spole€nostmi, jejichz podnikani je spojeno s tézbou uhli. STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Rizika: vhodny pro investory, ktefi preferuji NiZSi vynos a riziko Vy3i vynos a riziko
%

nizsi vykyvy hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont: 2 a vice let m4 5.6 1 7

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % 1,18
Za posledni Ctvrtleti 0,8 HS
0d po&atku roku 2025 0,8 Hg
Za 5 let 9,0 1,08
— 1,06
Od zalozeni 16,6 1,04
1,02
1,00
Hodnota Ké 882
Penzijni jednotky 1,1657 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Vlastniho kapitalu fondu 14 553,3 mil.

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Prvni Ctvrtleti bylo zcela ovlivnéno novym americkym prezidentem. Donald Trump svymi exekutivnimi pfikazy a vyroky v mé-
diich ménil z hodiny na hodinu o¢ekavani finanénich trhil, coz vedlo k extrémni nejistoté. Jeho kroky pak vyvrcholily v roz-
poutani obchodnich valek na za¢atku dubna. Centralni banky mély obtiznou situaci a na tyto kroky reagovaly opatrné. Pres-
toze kratkodobé budou mit cla proinflacni vliv zejména v USA, stfednédobé jde o negativni Sok, ktery mlze mit silu stahnout
svétovou ekonomiku do recese. Stranou zajmu by nemél zlstat posun v Némecku, kde byla odstranéna rozpoctova brzda.
To umozni tolik potfebné investice, véetné téch do obranného priimyslu. Ceska narodni banka snizila sazby na 3,5 % v tno-
ru, ale jiz v bfeznu je ponechala beze zmény.

Sporici fond zvysil podil ceskych statnich dluhopist s delsi splatnosti, které budou tézit z poklesu vyno-
sovych kfivek. Vyuzili jsme také prilezitosti b&éhem volatilniho vyvoje a pfikupovali jsme kvalitni korporatni
dluhopisy zejména ze stfedoevropského regionu. V akciové slozce, ktera je mirné podvazena, jsme se
zGdastnili primarniho Upisu Doosan Skoda Power (+35 % od Upisu na burze).

Vyhled

V soucasné situaci je extrémné obtizné predikovat dalsi kroky. Nicméné pokracujici
obchodni valka zpomali rlist a umozni centralnim bankam dale pokracovat
ve shizovani sazeb. Prudké pohyby na trzich oteviraji zajimavé
prilezitosti jak na akciich, tak na dluhopisech.

j‘jﬁf GENERALI

B2k PENZIJNI SPOLECNOST



SPORICI UF

INFORMACE K 1. CTVRTLETI 2025

Infolist fondu — strana 2/2

PODILY CENNYCH PAPIRU

STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouronsy
CR GOV 4.9 14/04/2034 CZ0001006894 8,4%

CR GOV 3.5 30/05/2035 CZ0001006431 8,3% B i podions sy
CR GOV 2.4 17/03/2025 CZ0001004253 3,9%

CR GOV 2.0 13/10/2033 CZ0001005243 3,2% Bankowni Gty
CR GOV 2.5 25/08/2028 CZ0001003859 3,1%

CR GOV L+0 31/10/2031 CZ0001006241 3,0% \

CR GOV 1.75 23/06/2032 CZ0001006233 2.9% 47 % 3.9%

CR GOV 0.05 29/11/2029 CZ0001006076 2.9%

CR GOV 5.0 30/09/2030 CZ0001006688 2.8%

CR GOV L-10 19/11/2027 CZ0001004105 2.7%

CR GOV 1.2 13/03/2031 CZ0001005888 2.5%

CR GOV 0.95 15/05/2030 CZ0001004477 2.4%

CR GOV 0.25 10/02/2027 CZ0001005037 24%

CR GOV 4.5 11/11/2032 CZ0001007033 2,0%

CR GOV 1.95 30/07/2037 CZ0001006316 18%

PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU

PODLE RATINGU DLUHOPISU

< 3 roky
3-5 let
> 5 et
variabilni
0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 % 0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 %
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV
CZK CZ
CEE
EUR /. Evropa
USD Globalni
USA
QOstatni ] 0,0 % QOstatni
0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 % 0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni.
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena
navratnost vioZzenych prostfedkd. Vynosy tiéastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.
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https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

