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POVINNY
KONZERVATIVNI FOND

Generali penzijni spolecnost, a. s.

INFORMACE K 1. CTVRTLETI 2025

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladl
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chtéji

minimalizovat riziko ztréty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Irlvestiénl'vhor:izont:VS a,méné let Niz&i vynos a riziko Vy33i vynos a riziko
pred ukoncenim sporeni ﬂes / 2 / z /6 /7 /
EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % 1,18
Za posledni Ctvrtleti 0,7 Hi
Od pocatku roku 2025 0,7 1,12
Za’5 let 11,9 1,10
0d zalozZeni 17,1 1'82
1.04
Hodnota Ké 1'83
Penzijni jednotky 1,1709 o014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Vlastniho kapitalu fondu 2 657,3 mil.

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Prvni Ctvrtleti bylo zcela ovlivnéno novym americkym prezidentem. Donald Trump svymi exekutivnimi pfikazy a vyroky v mé-
diich ménil z hodiny na hodinu o¢ekavani finanénich trhll, coz vedlo k extrémni nejistoté. Jeho kroky pak vyvrcholily v roz-
poutani obchodnich valek na zac¢atku dubna. Centralni banky mély obtiznou situaci a na tyto kroky reagovaly opatrné. Pres-
toze kratkodobé budou mit cla proinflacni vliv zejména v USA, stfednédobé jde o negativni Sok, ktery mize mit silu stahnout
svétovou ekonomiku do recese. Stranou zajmu by nemél zlstat posun v Némecku, kde byla odstranéna rozpoctova brzda.
To umozni tolik potfebné investice, véetné téch do obranného primyslu. Ceska narodni banka snizila sazby na 3,5 % v tno-
ru, ale jiz v bfeznu je ponechala beze zmény.

Konzervativni fond investoval nové klientské vklady do statnich dluhopist a udrZuje vysoky podil hotovosti, kterou umistuje
do poukazek CNB. Béhem prvniho &tvrtleti jsme udrzovali del$i duraci portfolia nakupy éeskych statnich dluhopist s dlou-
hou splatnosti a zajimavymi vynosy. Od zac¢atku roku fond zhodnotil 0 0,7 % a i nadéle si udrzuje solidni rlistovy potencial.

Vyhled

V soucasné situaci je extrémné obtizné predikovat dalsi kroky. Nicméné pokracujici obchodni valka
zpomali rist a umozni centralnim bankam dale pokracovat ve snizovani sazeb. Prudké pohyby na
trzich oteviraji zajimavé pfilezitosti i na statnich dluhopisech.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) _
Il Duuhopisy
CR GOV L-10 19/11/2027 $Z0001004105 10,6%
CR GOV 3.5 30/05/2035 (20001006431 9,8% 46.6 % Bankouni ity
CR GOV L+0 31/10/2031 CZ0001006241 8,8%
CR GOV 5.0 30/09/2030 CZ0001006688 4.7%
CR GOV 4.9 14/04/2034 CZ0001006894 3,3%
CR GOV 0.05 29/11/2029 CZ0001006076 2,9%
CR GOV 2.4 17/03/2025 (CZ0001004253 2, 7%
CR GOV 4.511/11/2032 (CZ0001007033 2,0%
CR GOV 5.5 12/12/2028 (CZ0001006696 1,8%
CR GOV 3.0 3/03/2033 CZ0001007256 1,7%
CR GOV 2.75 23/07/2029 (CZ0001005375 1,7%
CR GOV 2.0 13/10/2033 (CZ0001005243 1,6%
EIB L+20 5/06/2034 XS1070715633 1,3%
PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU PODLE RATINGU DLUHOPISU
< 3 roky AAA 1 2,4 %
3-5 let 20,6 % Aloo%
< 5 et BBB | 0,0 %
variabilni NR | 0,0 %
0% 20 % 40 % 60 % 0% 25 % 50 % 75 % 100 %
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV
CZK CZ
eur 0.0 % CEE+RU [ 0,0 %
Z.Evropa @ 1,3 %
USD 10,0 % usa [ 0,0 %
Ostatni ] 0,0 % Ostatni | 0,0 %
0% 25 % 50 % 75 % 100 % 0% 25 % 50 % 75 % 100 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

