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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany do akcii.

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko
ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu
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KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

V prvnim C&tvrtleti byl na akciovych trzich znatelny rozdil ve vykonnosti mezi regiony i sektory. Nejistota spojena s kroky
administrativy D. Trumpa a na druhé strané nadéje v uzavieni alespon néjaké formy miru na Ukrajiné vedly k silnému rdstu
akcii ve stfedoevropském regionu i lepsi vykonnosti zapadoevropskych akcii. Na druhé strané index S&P 500 zaostal, kdyz
ztratil vice nez 4 %, technologicky Nasdaq ztratil dokonce 8 %. Na trzich panuje zna¢na nejistota ohledné budouci podoby
obchodni politiky Spojenych statli vyplyvajici z postupného zavadéni cel, ktera se stala pri¢inou odepsani znacéné c¢asti zis-
ki akciového trhu nabytych v prvnich dvou mésicich. V nasem regionu se naopak akciim velmi dafilo a doslo i na Uspésny
vstup novych spoleénosti na burzy (tzv. IPO), konkrétné spoleénost Doosan Skoda Power na Prazské burze (+35 % od IPO)
a polské Diagnostyky (+27 %), na obou uUpisech se podilel i Dynamicky fond.

Dynamicky fond vzrostl o za¢atku roku o 2,4 %, pfiCemz akciova slozka portfolia byla mirné
pod neutralni alokaci 95 %.

Vyhled

Zacatek druhého &tvrtleti byl negativné ovlivnén neéekané agresivnim uvalenim cel, které byly

se zpozdénim jednoho tydne ¢astecné stazeny. Domnivame se, ze volatilita na trzich bude nadale

zvysena, a to vlivem nejistoty finalni podoby nastaveni obchodnich vztahd.

Nejistota sama o sobé& nepochybné necha negativni stopu na globalni

ekonomice a skutec¢né dopady budou viditelné az se zpozdénim - =
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouhoisy
ISHARES STOXX EUROPEGOO UCITS  DE0002635307 3,8%
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 3,7% Bl Acie, podiiové listy
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF US46137V3574 3,6%
ISHARES CORE MSCI EM IMI UCITS  IEO0BKM4GZ66 3,3% Bankovni ity
VANGUARD S&P 500 ETF / IE |[EOOB3XXRP0O9 2,8%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,8%
AMUNDI MSCI EM ETF LU1681045453 2,2%
ISHARES CORE S&P 500 ETF US4642872000 1,7%
ISHARES CORE MSCIWORLD UCITS ~ IEO0B4L5Y983 1,6%
THALES FR0000121329 1,6%
SPDR Russell 2000 US Small Cap |[E00BJ38QD84 1,5%
ISHARES CORE FTSE 100 UCITS [E0005042456 1,4%
S&P 500 SPDR ETF |[EOOB5BMR087 1,4%
omv AT0000743059 1,2%
PKO BANK POLSKI PLPKO0000016 1,2%
SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi PODLE REGIONALNIHO RODELENI AKCIi
Spotfebni zbozi zbytné CEE
Zbo# z&kladni potieby S 9.4%
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Informacni technologie

Materidly C7K
Reality EUR
Telekomunikacni sluzby usb
Utility Ostatni
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Rozdéleni do sektor(i podle metodiky GICS

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

