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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: vyvazeny

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vyssiho vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim do

statnich dluhopist, korporatnich dluhopisti vysoké

kvality a do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji

riziko ztraty a jsou ochotni pfijmout docasné vykyvy STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
hodnoty majetku ve fondu NiZsi vynos a riziko Vy$8i vynos a riziko
%

Investicni horizont: 5 a vice let

VAW EYVEY ' AVl

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Po fijnovém poklesu na akciovych trzich a dosazeni maxim u vynosl nejen dluhopis® zemi eurozoény, ale také v US, doslo k odrazu ode
dna a trhy pokracovaly v rlstu po zbyvajici ¢ast roku. Diky rychlému sniZzovani inflace a o¢ekavani, Ze centralni banky snizi irokové sazby,
se v uplynulém roce dafilo trhiim nadmiru dobre. Mezi jednoznacéné vitéze uplynulého roku se fadi predevsim technologické tituly tézici
z pokroku v oboru umélé inteligence a regionalné i na$ stredoevropsky region, kde souhrnny akciovy index hravé prekonal hranici 30 %.
Na druhé strané spektra se naopak nachazi rozvijejici se trhy. Ukazuje se, Ze zasahy &inského rezimu do tamniho ¢asto bezskrupuldzniho
kapitalismu sebraly soukromym spole¢nostem vitr z plachet, pfi¢emz pravé nejistota podnikatelského prostfedi a agresivni zahrani¢ni
politika vede k pfehodnocovani vztahti k Ciné a postupnému preorientovani globainich korporaci smérem k Indii a Latinské Americe.

Akciova ¢ast portfolia dosahla na konci roku podilu 41 %. Fond v uplynulém roce zhodnotil 0 14,3 %.

Vyhled

V nadchazejicim roce o&ekdvame postupnou normalizaci ménové politiky, tedy snizovani sazeb ze strany Fedu, ECB i CNB. Konec dez-
inflaniho procesu byva historicky vzato velmi vrtkavy, proto by neméla prekvapit vyssi volatilita. Sou€asné vSak oCekavani nizsi inflace,
nizsich Urokovych sazeb a navratu k rdstu tvofi pfiznivy mix pro vyvoj na finanénich trzich.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % 1.40
Za posledni ¢tvrtletf 6,5 128
0d po&atku roku 2023 14,3 125
Za5 let 20,4 e
0d zalozeni 37,7 1,10
1,05
1,00
Hodnota Ké 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Penzijni jednotky 1,3772
Vlastniho kapitalu fondu 8 423,9 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ooy
CR GOV L-10 19/11/2027 (CZ0001004105 12,5%

S&P 500 ETF Trust US78462F1030 4,5% B Accie,pocilovs sty
ISHARES STOXX EUROPEGOO UCITS DE0002635307 4.4%

VANGUARD S&P 500 ETF / IE [EOOB3XXRP09 41% Bankovni Gty
CR GOV 2.5 25/8/2028 ($Z0001003859 3,7%

ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,7%

CR GOV 5 30/09/2030 ($Z0001006688 2,6%

ISHARES CORE MSCI EM IMI'UCITS  IEOOBKM4GZ66 2,3%

S&P 500 SPDR ETF [EOOB5BMR087 2,0%

CR GOV 2 13/10/2033 ($Z0001005243 2,0%

CR GOV 4.9 14/04/2034 (CZ0001006894 2,0%

CR GOV 5.75 29/03/2029 (£Z0001007025 2,0%

ISHARES CORE FTSE 100 UCITS [E0005042456 2,0%

SPDR Russell 2000 US Small Cap ~ IEO0BJ38QD84 2,0%

ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY ETF US4642875565 1,6%

PODLE RATINGU DLUHOPISU
SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi

Spotfebni zboZi zbytné
Zbozi zakladni potieby
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Rozdéleni do sektor(i podle metodiky GICS

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

