Infolist fondu — strana 1/2

SPORICI
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Generali penzijni spolec¢nost, a. s.

INFORMACE K II. CTVRTLETI 2023

KLIENTSKY PORTAL umozfiuje pfistup
k VaSemu uctu kdykoliv a kdekoliv.

Vice na www.klientskyportal.cz
CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vynosu nad urovni
penézniho trhu, pficemz prostredky jsou umistovany
predevsim do €eskych a zahrani¢nich statnich
dluhopist, korporatnich dluhopisl vysoké kvality,
pokladni¢nich poukazek a dolprikove do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
vykyvy hodnoty majetku ve fondu Niz3i vynos a riziko Vy3si vynos a riziko
#

Investicni horizont: 2 a vice let

YAVEY - SN VAvevd

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ve druhém Ctvrtleti jsme vidéli nékolik pozitivnich udalosti. V USA byl vyfeSen problém dluhového stropu a bankovni krize
byla minimalné doc¢asné zazehnana. Nicméné se ukazuje, ze aktivita v primyslu i sluzbach zpomaluje. Finanéni trhy nyni
zameéfuji svou pozornost na centralni banky. Ty stoji pfed obtiznym rozhodnutim, zda jsou sou€asné urokové sazby dosta-
te€né k ovladnuti inflace nebo zda je nutné je dale zvysit. Existuje obava, ze bez vyrazného zpomaleni na trhu prace (vySsi
nezaméstnanost a nizi riist mezd) se inflace nepfiblizi svému cili. V Ceské republice se zd4, 7e dalsi zvyseni sazeb neni pfili$
pravdépodobné, i kdyz centralni bankérfi to nevylucuji. Ale stejné tak, jako se nova bankovni rada nefidila svym modelem
ohledné nutného zvySeni sazeb, pravdépodobné se nebude fidit doporu¢enim o jejich poklesu, které mozna pfijde jiz s no-
vou progndzou na pocatku srpna.

Sporici fond dosahuje vysokych vysledkd, a jeho zhodnoceni od za¢atku roku se blizi 5 %. Hlavnim faktorem rlistu jsou ¢es-
ké statni dluhopisy, které tvofi jadro portfolia. Dobie se dafi také korporatnim dluhopisim a akciim (4,9 % portfolia).

Vyhled

Ocekavame dalsi zvySeni sazeb u hlavnich centralnich bank, jako je Evropska centralni banka a americky Fed. Naopak na
domacim trhu se predpoklada prvni snizeni sazeb jiz na pfelomu roku.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % -
Za posledn &turtleti 2.3 110
0d pocatku roku 2023 49 o
1,04
Za b let 0.1 102
Od zaloZeni 7.0 1,00
0,98
0,96
Hodnota Ké 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Penzijni jednotky 1,07
Vlastniho kapitalu fondu 11.310,4 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CR GOV L-10 19/11/2027 70001004105 9.4%
CR GOV L+0 10/31 (70001006241 6.6%
CR GOV 2.4 17/3/2025 (70001004253 4.8%
CR GOV 2 13/10/2033 (70001005243 4.0%
CR GOV 5 30/09/2030 (70001006688 3.6%
CR GOV 1.75 23/06/32 (70001006233 3.5%
CR GOV 0.05 29/11/2029 $Z0001006076 3.3%
CR GOV 1.25 14/02/2025 (20001005870 3.1%
CR GOV 1.2 13/03/2031 (20001005888 3.0%
CR GOV 0.95 15/05/2030 20001004477 2.8%
CR GOV 0.25 10/02/2027 (Z0001005037 2.8%
CR GOV 4.9 14/04/2034 (70001006894 1.9%
CR GOV 1 26/6/2026 (70001004469 1.9%
CR GOV 2.5 25/8/2028 (70001003859 1.3%
CZECH GAS NETWORKS INV X$2193733842 199

L+100 7/26

PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU
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PODLE MENOVEHO ROZLOZENI
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Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni.
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena
navratnost vioZzenych prostfedkd. Vynosy tiéastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti

25%

nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.

50 %

75%

STRUKTURA AKTIV

Il Duuhopisy
. Akcie, podilové listy

Bankovni Ucty

PODLE RATINGU DLUHOPISU

0% 20 % 40 % 60 %

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV
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IE8 6,5 %
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https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace



