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Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vynosu nad urovni
penézniho trhu, pficemz prostredky jsou umistovany
predevsim do €eskych a zahrani¢nich statnich
dluhopist, korporatnich dluhopisl vysoké kvality,
pokladni¢nich poukazek a dolprikove do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
vykyvy hodnoty majetku ve fondu Niz3i vynos a riziko Vy3si vynos a riziko
#

Investicni horizont: 2 a vice let

YAVEY - SN VAvevd

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Aktudlni inflacni Cisla signalizuji, ze nejrychlejsi tempo zdrazovani mame jiz za sebou, a to jak v USA, tak v Evropé. K tomu
dopomohly predevsim klesajici ceny energii. Obrat trendu je jisté dobrou zpravou, ale ukotveni stéle vysokych inflacnich
Cisel zpét k dvouprocentnimu cili zlstava vyzvou. Centrdlni banky tak budou muset pokrac¢ovat v naplanovaném zptisfiovani
svych ménovych politik (Fed i ECB), a to nastupuijici recesi navzdory. ZkuSenost s pretrvavajici vysokou inflaci ze 70. a 80.
let z USA dava odstraduijici priklad toho, kdyZ centralni banky ustoupi ze své cesty pfili§ brzy. V piipadé Ceské republiky drzi
Ceska narodni banka sazby na restriktivni Grovni 7 %. Obménéna bankovni rada t&%i z odvahy svych predchidcd. Prestoze
bankéfi nevyluduiji dali zvyseni, musel by mu pfedchazet vysoky mzdovy rlst v nasledujicich kvartalech.

Konec zrychlovani inflace znamenal obrat na dluhopisovych trzich. Pokles vynosovych kfivek se nasledné propsal do silné-
ho ristu dluhopist v cené. K dobré vykonnosti pozitivné prispély také akcie a korporatni dluhopisy. Jejich podil jsme déle
nenavysSovali a spiSe vyuZzivali pfileZitosti k rotaci k levnéjsim titulim.

Vyhled

Na rozdil od Evropské centralni banky &i amerického Fedu, v ptipadé Ceské narodni banky jiz dali zvyseni sazeb neodeka-
vame. Hlavni nezndmou zUstav4, jak dlouho bude trvat recese a jaké bude mit dopady na politiku centralnich bank.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % o0
Za posledn &turtleti 2,7 1,100
0d pocatku roku 2022 45 e
~ 1,040
Za b let 5,4 1020
Od zalozeni 2,0 1,000
0,980
0,960
Hodnota Ké 2013 2015 2017 2019 2021
Penzijni jednotky 1,0196
Vlastniho kapitalu fondu 10 590,5 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ooy
CZGBL-1011/27 20001004105 12,7%
CZ GB L+0 10/31 20001006241 7,0% B e, podioné sty
CZ GB 2.4 09/25 020001004253 5,0%
CZ GB 1.25 02/25 020001005870 3,3% Bankovni Gty
CZ GB 0.95 05/30 020001004477 2,9%
CZ GB 0.25 02/27 020001005037 2,9%
CZ GB 5 09/30 CZ0001006688 2.4% 49% 5,2%
CZ GB 0.45 10/23 20001004600 2,3%
CZ GB 1.2 03/31 20001005888 2.1%
CZ GB 1.0 06/26 20001004469 1,9%
CZ GB 0.05 11/29 20001006076 1,4%
CZ GB 2.50 08/28 20001003859 1,3%
CGN INV L+100 07/26 X$2193733842 1,2%
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 1,2%
SIGMA ALIM 2.625 02/24 X$1562623584 1,2%
IMP FIN 3.375 02/26 C25 XS1040508241 1,1%

PODLE RATINGU DLUHOPISU

AAA 0,0 %
A
. N 104 %)
PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU -

HY ] 0,3%

< 3 roky NR | 0,1 %

3.5 let 0% 20 % 40 % 60 %

Z o PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

variabilni
Cz

0% 10 % 20 % 30 % 40 %

CEE
Z.Evropa
USA

Ost

0% 20 % 40 % 60 %

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace
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Nazev ISIN Zastoupeni (v %) _
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CZ GB 1.2 03/31 20001005888 2.1%

CZ GB 1.0 06/26 20001004469 1,9%

CZ GB 0.05 11/29 20001006076 1,4%

CZ GB 2.50 08/28 20001003859 1,3%

CGN INV L+100 07/26 X$2193733842 1,2%

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 1,2%

SIGMA ALIM 2.625 02/24 X$1562623584 1,2%

IMP FIN 3.375 02/26 C25 XS1040508241 1,1%

PODLE RATINGU DLUHOPISU
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Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

