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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do akcii a doplfikové do korporatnich dluhopist

a statnich dluhopist

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko

ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
majetku ve fondu Niz&i vynos a riziko Vy8i vynos a riziko
#

Investicni horizont: 7 a vice let

YAV EVEVEY 5 4Ved

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Uplynuly rok byl pro finanéni trhy historicky jednim z nejhorsich diky kombinaci poklesu obou hlavnich tfid aktiv, akcii a dluhopist. Po-
st-covidové oziveni pfineslo silny rlst inflace napii¢ globalni ekonomikou, ktery byl zahy umocnén energetickou krizi. Centrani banky
nemohly dlouho otdlet a reagovaly vyraznym zvySenim urokovych sazeb, coz vedlo ke znehodnoceni nejen na dluhopisovém, ale i akci-
ovém trhu. Akciové indexy tak navzdory silnému rlstu v poslednich mésicich zaznamenaly hluboké poklesy. Index svétovych akcii MSCI
World 19.5 %, S&P 500 index -19.4 %, Nasdag Composite -33.1 %, MSCI Emerging Markets -22.4 %, relativni nadvykonnost tak vykazal
Eurostoxx 50 poklesem ,jen“ -11.7 %. Blizko stfedu pole uzaviel i CECE Composite Index -23.2 %. Navzdory siinému poklesu zUstavaiji
rizikové prémie velmi nizké a soucasné Urovné reflektuji relativné pozitivni vyhled investord pro nadchazejici obdobi. (Pozn. rizikova prémie
= rozdil mezi vynosem investice a bezrizikovych aktiv typu statnich dluhopisut.)

Podil akcii ve fondu drzime i nadéle pod cilovymi 80 %, pficemz se mirné zvysil podil dluhopist s ratingem v investi¢nim stupni.

Vyhled

Inflaéni Cisla z poslednich dvou mésicd vnesla na trhy vinu optimismu. Nicméné nizkeé rizikové prémie, snizovani odhadi v ziskovosti ob-
chodovanych firem a riziko recese nabadaji i nadale k opatrnosti. Pfedevsim prvni pololeti roku, ve kterém se oCekava vstup do recese,
mUze byt pro trhy vyzvou a pfinést velké vykyvy hodnot a vynosU aktiv.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni %
1,600
Za posledni tvrtleti 9,1 1,500
0d pogatku roku 2022 11,3 1;‘88
Zablet 14,5 1:200
0d zaloZeni 37,0 1,100
1,000
0,900
Hodnota Ké 2013 2015 2017 2019 2021
Penzijni jednotky 1,3697
Vlastniho kapitalu fondu 4 222,2 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ooy
CZGBL-10 11/27 ($Z0001004105 5,0%

MSCI EM iShares ETF |[EOOBKM4GZ66 41% Il Acie, podiiové listy
CZ GB L+0 10/31 (GZ0001006241 3,6%

EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,8% Bankovni ity
MSCI EM AMUNDI ETF LU1681045453 2,8%

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 2, 7%

S&P 500 VANGUARD ETF [EOOB3XXRP0O9 2,5%

S&P 500 SPDR Trust ETF US78462F1030 2,4%

S&P 500 SPDR ETF |[EOOB5BMR087 2,3%

BANKS600 ISHARES ETF DEOOOAQF5UJ7 2,0%

ERSTE BANK AT0000652011 1,3%

ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY ET US4642882249 1,3%

SPDR Russell 2000 US Small Cap ~ IEO0BJ38QD84 1,1%

omv AT0000743059 1,1%

CZ GB 2.50 08/28 ($Z0001003859 1,0%

FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 1,0%

TOTAL FR0000120271 1,0%

PODLE RATINGU DLUHOPISU
SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi

Spotfebni zboZi zbytné
Zbozi zakladni potfeby
Energie

Finance

o 0% 20% 40 % 60 %
Zdravotni péce

Priimysl PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Informacni technologie

Materidly (%4

. =8 7,8%
Reality

Z.Evropa

Telekomunikacni sluzby USA

Utility ost

0% 5% 10 % 15% 20 % 25 % 0% 20 % 40 % 60 %
Rozdéleni do sektorli podle metodiky GICS

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

