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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: vyvazeny

Investi¢ni zamér: nabizi prilezitost vyssiho vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim do

statnich dluhopist, korporatnich dluhopisti vysoké

kvality a do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji

riziko ztraty a jsou ochotni pfijmout docasné vykyvy STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
hodnoty majetku ve fondu Niz3i vynos a riziko Vy3§i vynos a riziko
%

Investicni horizont: 5 a vice let

YEVEVEY & AVAVaD

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Po kratkém letnim vzestupu na akciovych trzich doslo ke kulminaci energetické krize a ke slovu se velmi silné hlasi i mé-
nova politika, kdy ze strany hlavnich centralnich bank, ECB a FEDu, doslo k razantnimu zvySeni sazeb. Akcie nadale
setrvavaji v klesajicim trendu a pomalu dochazi i k pfehodnocovani ziskovych o&ekavani firem zapfic¢inénych zpomalujici
globalni ekonomikou a ristem nakladl. Ve stfedoevropském regionu se do hry dostavaji sektorové dané zamérené na
»nhadmeérné zisky“ plynouci z rlistu cen komodit a vyssich Urokovych sazeb. Konec vélky na Ukrajiné zlistava zatim v ne-
dohlednu a spiSe mlze dojit k eskalaci s tim, jak Rusko zacina ztracet obsazena tizemi. Navzdory véem negativiim Ize najit
prvni signaly uklidnéni na energetickém trhu. Zasluhou schopnosti plnit zasobniky plynu v Evropé dodavkami LNG, doslo
ke stabilizaci cen zemniho plynu a jejich pozvolnému poklesu.

Podil akcii ve fondu drzime pod 45 %, pficemz se mirné zvysil podil dluhopisl finanéné silnych spolecnosti.

Vyhled

Pro dalsi vyvoj na akciovych trzich budou dilezita predevsim inflacni o¢ekavani. Konec obdobi zvedani Urokovych sazeb
by nemusel byt prili§ daleko, jelikoZ jejich trovné uz jsou velmi vysoko a ekonomicky rlist zpomaluje.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni %
1,350
Za posledni Ctvrtleti -0,3 1,300
0d po&atku roku 2022 -13,2 1588
Za5let -0,2 1150
0d zalozent 14,2 1,100
1,050
1,000
Hodnota Ké 2013 2015 2017 2019 2021
Penzijni jednotky 11416
Vlastniho kapitalu fondu 5322,0 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)

Il Duuhopisy

CZGBL-1011/27 CZ0001004105 19,2%

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 4,5% B Accie,pocilovs sty
CZ GB L+0 10/31 CZ0001006241 3,9%

EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 3,5% Bankovni Gty
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 3,1%

S&P 500 SPDR ETF |[EOOB5BMR087 2,8%

CZ GB 2.4 09/25 (CZ0001004253 2,6%

MSCI EM iShares ETF |[EOOBKM4GZ66 2,5%

CZ GB 1.0 06/26 (GZ0001004469 2,0%

CZ GB 1.25 02/25 (GZ0001005870 1,7%

BANKS600 ISHARES ETF DEOOOAOF5UJ7 1,6%

MSCI EM AMUNDI ETF LU1681045453 1,6%

SPDR Russell 2000 US Small Cap IE00BJ38QD84 1,4%

IBOXX EUR HY ISHARES ETF |[EOOB66F4759 1,4%

S&P 500 SPDR Trust ETF US78462F1030 1,1%
SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi PODLE RATINGU DLUHOPISU

Spotfebni zboZi zbytné
Zbozi zakladni potieby
Energie

Finance

Zdravotni péce

0% 20 % 40 % 60 %
Prlimysl
Informagn technologie PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV
Materidly o
Reality CEE

Z.Evropa

Telekomunikacni sluzby ™

Utility Ost
0% 5% 10 % 15% 20 % 25 % 0% 20 % 40 % 60 %
Rozdéleni do sektorli podle metodiky GICS

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ti¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni. S _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E GENERALI

navratnost viozenych prostfedkd. Vynosy tiéastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti ESH =M PENZIJNI’ SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

