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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vynosu nad drovni
penézniho trhu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do Ceskych a zahrani¢nich statnich
dluhopist, korporatnich dluhopist vysoké kvality,
pokladni¢nich poukazek a dolprikoveé do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
vykyvy hodnoty majetku ve fondu Niz3i vynos a riziko Vy3§i vynos a riziko
#

Investicni horizont: 2 a vice let

YAVEY : SNAVAved

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Centralni banky napfic€ regiony byly nuceny pomysiné Slapnout na brzdu. Inflace tazena pfedevsim cenami energii pokra-
¢ovala ve svém rUstu na nova lokalni maxima. Centralni banky jsou tak nuceny vyrazné zvysovat Urokové sazby i pres stéle
vice zfetelné riziko zpomaleni jednotlivych ekonomik. V piipadé Ceské republiky byly sazby zvy$eny jiz v predstihu a nové
slozena bankovni rada ma diky tomu urcity prostor pro ponechani sazeb na soucasné restriktivni Urovni 7 %. Komfortni
situace CNB je podporena vysokymi devizovymi rezervami, které jsou vyuzivany na podporu koruny. Rizikem pro vyssi
sazby jsou krom vnéjSiho prostredi pfedevsim mzdova vyjednavani na pfisti rok.

Stres na finanénich trzich trva. Akcie prohloubily své letodni ztraty a rizikové pfirazky korporatnich dluhopist se dostaly
na nova maxima. Protoze ceny akcii vyrazné klesly, vyuzili jsme této situace a nakoupili jsme ve 3. Ctvrileti levné atraktivni
tituly do portfolia fondu. V pfipadé akcii zachovavame maly podil, coz odpovida konzervativngjsi strategii fondu. Naproti
tomu jsme navysSovali podil Ceskych statnich dluhopisti s pohyblivym trocenim.

Vyhled

Na rozdil od Evropské centralni banky &i amerického FEDu, v ptipadé Ceské narodni banky jiz dalsi zvy$eni sazeb neode-
kavame. V pfipadé prudkého poklesu spotfeby a investic zacne inflace klesat a tim padem i trzni urokové sazby. Nacha-
zime se ale v situace velmi vysoké nejistoty a rozkolisanosti financnich trhd obéma sméry.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni %
1,120
Za posledni Stvrtleti 1,3 1,100
0d pocatku roku 2022 -7,0 1828
. 1,040
Zablet 79 1020
Od zalozeni -0,7 1,000
0,980
0,960
Hodnota Ké 2013 2015 2017 2019 2021
Penzijni jednotky 0,9929
Vlastniho kapitalu fondu 10 285,5 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ouronisy
CZGBL-1011/27 CZ0001004105 13,3%
CZ GB L+0 10/31 020001006241 7.4% B e, podioné sty
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 5,0%
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 4,1% Bankovni tiéty
CZ GB 1.25 02/25 CZ0001005870 3,3%
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 2,9%
CZ GB 0.25 02/27 CZ0001005037 2.9% 47 % 3,7 %
CZ GB 0.45 10/23 CZ0001004600 2,3%
CZ GB 1.2 03/31 CZ0001005888 1,6%
CZ GB 0.05 11/29 CZ0001006076 1,4%
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 1,3%
SIGMA ALIM 2.625 02/24 X51562623584 1,2%
CGN INV L+100 07/26 X$2193733842 1,2%
IMP FIN 3.375 02/26 C25 X$1040508241 1,1%
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 1.1%
PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU PODLE RATINGU DLUHOPISU

< 3 roky

3-5 let

>5let

variabilnf

0% 10% 20 % 30 % 40 % 0% 20 % 40 % 60 %

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI| AKTIV

CZ

CEE
Z.Evropa
USA

Ost

0% 20 % 40 % 60 %

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ti¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni. S _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E GENERALI

navratnost vioZenych prostiedkil. Vynosy téastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti ESH =M PENZIJNI’ SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

