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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil

Investi¢cni zamér

konzervativni

nabizi prilezitost zachovani nominaini hodnoty vkladd,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do Geskych statnich dluhopist, pokladni¢nich
poukéazek a terminovanych vkladd

Rizika vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méne let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Silng infladni tlaky napfi& regiony pokradovaly i ve druhém ¢tvrtleti. V pripadé CR se pak
inflace prehoupla pres 17 %, kdy hlavnimi domacimi vlivy nad ramec globélnich faktor( (ceny
energii a komodit) jsou dlouhodobé napjaty trh prace (dlouhodobé nejnizsi nezaméstnanost
v EU) a svizny rdst cen nemovitostni. Centraini banky jsou nuceny reagovat, ale na druhou
stranu sili obavy z pifli§ného utlument rdistu a propadu ekonomik do recese. Ceska nérodni
banka zvysila sazby jiz na 7 % a zaroven silné intervenuje ve prospéch koruny. Dalsi vyvoj
korunovych sazeb je ale zastfen vysokou mirou nejistoty vzhledem k novému sloZeni
bankovni rady.

Rust sazeb ze strany centréaini banky se sice negativné promité do poklesu cen drzenych
dluhopisti, zaroven ale vyrazné zvysuje vynosovy potencidl do budoucna. V pripadé Povinné
konzervativniho fondu jsme ve druhém Gtvrtleti dale navysili podil hotovosti na 45 %. Zaroven
vétsina drZenych statnich dluhopist ma pohyblivé Uroceni a benefituje tak z rlstu sazeb.

VYHLED

Mira nejistoty daldiho vyvoje je vysoka. Hlavnim ukolem centralnich bank je dostat inflaci
pod kontrolu, coZ ale neptijde bez bolesti typu ochlazeni ekonomik a s tim spojené zvyseni
nezameéstnanosti. Na druhou stranu vyrazné snizeni disponibilnich dlichod domécnosti
povede k prudkému poklesu spotfeby i investic. Hlavnim rizikem ale stéle z{stéva prerusent
dodéavek ruského plynu do EU.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 20,7 %
CZ GB L+0 10/31 CZ0001006241 15,0 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 5,8 %
CZ GB 1.25 02/25 CZ0001005870 4,2 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 3,56 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 22 %
CZ GB 0.45 10/23 CZ0001004600 1,9 %
CZ GB 0.05 11/29 CZ0001006076 1,7 %
CZ GB ZERO 12/24 CZ0001006167 1,2 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

< Nizsi vynos a riziko | | Vys§i vynos a riziko >
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni &tvrtleti -0,25
Od pocatku roku 2022 -0,90
Za b let -2,61
Od zalozeni 1,06
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,0106
Vlastniho kapitélu fondu 1133,1 mil.

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni ucty 44,6 %

Dluhopisy 55,4 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



