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KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup

CHARAKTERIST' KA FON DU k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Profil dynamicky Vice na www.klientskyportal.cz
Investiéni zamér nabizi prilezitost vysokého vynosu, pri¢emz prostredky

jsou umistovany predevsim do akcii a doplnkoveé STUPEN RIZIKA

do korporatnich dluhopist a statnich dluhopisti A OCEKAVANY VYNOS
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uveédomuii riziko ztraty

a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty < Niz8i vynos a riziko | | Vy88i vynos a riziko >
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EKONOMICKE UKAZATELE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU p— ”
Uplynulé &tvrtleti se neslo ve znameni pokraduijicino poklesu na trzich rizikovych aktiv, ktery Za posledni Ctvrtleti -10,4
zUstava znacné umocnén neutuchajici ruskou agresf vici Ukrajing a z toho plynoucimi désledky Od pocatku roku 2022 -16,0
rlstu cen komodit. Ceny energil nepridélavaji vrasky pouze domacnostem a politikiim, ale Za 5 let 121
vyznamné zvySuji naklady soukromého sektoru, ¢imz se roztali inflacni spirdla, na kterou jsou 0Od zalosent 208

centraini banky nuceny reagovat. Globalni ekonomika tak v kratké dobé dostava dalsi zasah
a odhady dal$iho vyvoje se od stagflaniho scéndre stéle vice staci ke scénafi melké technické

recese, kterou zasluhou vysokeé inflace a nutnosti zasahu ze strany centralnich bank minimainé Hodnota Ké
v nagem regionu velmi pravdeépodobné zaznamename. Pozitivni zpravou je rozvolnéni Penziini jednotky 1,2078
Covidovych opatfeni v Ciné a postupné narovnavani nabouranych dodavatelskych fetézcu. Viastnino kapitalu fondu 3 481.0 mil.

Hlavni akciové indexy se nachazeji v medvédim teritoriu poté, co odepsaly vice nez 20 %
ze svych nedavnych maxim. Rust vynost stétnich a korporatnich diuhopisti znamena pokles

hodnoty napfi¢ financnimi aktivy a znehodnoceni i pro konzervativni investory. VYVOJ PENZIUNI JEDNOTKY
Podil akciové alokace drzime pod neutralni alokaci, pficemz podil portfolia alokovany 16000
do penézniho trhu se zvysil. '
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Mira nejistoty zUstava vysoka, pricemz pomysinym zlomem bude pravdépodobné obrat 1,2000 /vr
v tempu rlstu inflace, ktery by se mél dostavit v nasledujicich mésicich. Hlavnim rizikem 1,1000 //NW
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10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) STRUKTURA AKTIV
CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 4,3 % Diuhopisy 17,3% Bankovni Géty 4,8%
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 3,9 % \ /
MSCI EM AMUNDI ETF LU1681045453 3,7 % ’.
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 32 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DEO005933956 3,1 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP0O9 2,7 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 2,5%
BANKS600 ISHARES ETF DEOOOAOF5UJ7 1,9 %
CZ GB L+0 10/31 CZ0001006241 1,5 % /
SPDR Russell 2000 US Small Cap IE0OBJ38QD84 1,4 % Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pied tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



