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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil
Investiéni zamér

vyvazeny

nabizi prilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany predevsim do statnich dluhopist,
korporatnich dluhopist vysokeé kvality a do akcif
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uveédomuii riziko
ztraty a jsou ochotni prijmout doCasné vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Po zafijovém poklesu se v poslednim Ctvrtleti vratily akciové trhy zpét k rlstu. Nastup
nové rychle se Sifici mutace omicron a zmeéna rétoriky Fedu v prosinci sice trhy kratce
zatrasly, ale pokracuiici rlistovy trend uz zlstal beze zmény. Rostouci inflace a s tim
spojena nutnost reakce ze strany ménové politiky zlstavaji hlavnim rizikem pro nadchazejici
plirok a investory by neméla prekvapit pripadna vyssi trzni volatilita zplsobena postupnou
adaptaci trhi na utazeni finanénich podminek. Na akciovych trzich je patrna rotace

a znacna divergence mezi vykonnosti ristovych a cyklickych odvétvi. Ocekavané
utahovani ménové politiky vede k realokaci portfolii, nicméné mnozstvi likvidity pomaha
udrzet dosavadni kurz a pokles v uplynulém mésici se stal minimalné kratkodobé nakupni
prileZitosti. Viyvoj v ekonomice podpoii postupné odbourdvani problémd v narusenych
obchodnich fetézcich. Na druhé strané si z rlistu v Evropé néco ukousne soucasna
energeticka krize, ktera je vyznamnou nakladovou polozkou.

Celkovy podil akciové alokace se i nadale nachazi nad urovni 40 %, v portfoliu doslo
k mirnému posunu smérem k cyklickym akciim.

VYHLED

Relativni atraktivnost akeii vici dluhopis@im se s ristem vynost postupné snizuje. Negativni
zaporné realné vynosy by mély pomoci akciovym trhdm k pokracujicimu rlstu, pricemz
s postupnou normalizaci ménovych politik Ize o&ekavat pretrvavaijici vyssi volatilitu.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CZGB L-1011/27 CZ0001004105 20,0 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEO0B3XXRP09 4,6 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 3,8 %
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 32 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 29 %
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 2,6 %
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 2,4 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,4 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 2,0%
CZ GB 1.2502/25 CZ0001005870 1,9 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

< Nizsi vynos a riziko | | Vys8i vynos a riziko >
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni &tvrtleti 0,1
Od pocatku roku 2021 55
Za b let 21,1
Od zalozeni 31,5
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,3151

Vlastniho kapitalu fondu 4 974,3 mil.

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni ucéty 1,4 %

/

//

Dluhopisy 58,7 % \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



