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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil

Investi¢éni zamér

konzervativni

nabizi prilezitost vynosu nad urovni penézniho trhu,
pricemz prostfedky jsou umistovany predevsim

do ¢eskych a zahraniénich statnich dluhopist,
korporatnich diuhopist vysoké kvality,
pokladni¢nich poukazek a dolprikove do akcii
Rizika vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Pozornost investor(l se ve 4Q21 upirala opét k centrainim bankam. Ustfedni roli s nejvétsim
dopadem na finanéni trhy ma americky Fed, ktery zménil svoji rétoriku. Nejenze sniZil objemy
nakupU statnich dluhopist, zarover pravdépodobné zvedne sazby jiz v roce 2022. Poslednim
mohykéanem, ktery drzi mantru pouze do¢asné inflace, ktera nevyzaduje zasah, je tak evropska
ECB. Na opac¢ném poli spektra stoji CNB, kterd razantné brzdi a jen ve 4Q 21 zvedla sazby
0 2,25 procentniho bodu na 3,75 %. CNB reaguje zejména na prehraty doméaci trh prace

s nejnizsi nezaméstnanosti v EU.

VWrazné vy&si nez oekavany rlist sazeb CNB se negativné promitl do vykonnosti Seskych
stétnich dluhopisd. Zéroveri ale znamena vy$si budouci vynosovy potencidl. V pripadé
Spoficiho fondu jsme pokradovali v nékupech dluhopist a to jak stétnich (s prevahou pohyblivé
uroGenych téZicich z rlistu sazeb), tak korporéatnich. Zde se zaméfujeme na fundamentaliné
silné spole¢nosti investi¢niho stupné, které prinaseji dodatecny vynos nad statni dluhopisy.
Portfolio jsme rozsifili také o akciovou slozku, kterd ke konci roku tvofi 4 % objemu.

VYHLED

Vysoka inflace, ktera bude v 1Q 22 zdola atakovat dvouciferné Urovné, bude tlagit CNB do
dalstho zprisnéni ménové politiky. Sazby se tak vysoce pravdépodobné dostanou vyrazné
nad 4 %. Urgenci zvySovani trok( bude mirnit posilujici koruna, ktera se dostala na nejsilngjsi

Urovné od intervenci.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CzGB L-1011/27 CZ0001004105 12,7 %
CZGB 1.0 06/26 CZ0001004469 71 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 5,4 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 5,4 %
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 52 %
CZGB 1.2502/25 CZ0001005870 3,5%
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 3,4 %
CZ GB 0.2502/27 CZ0001005037 21 %
CZ GB 1.2 03/31 CZ0001005888 1,9 %
CZGB L+010/31 CZ0001006241 1,8 %

Zhodnoceni %
Za posledni Stvrtleti =21
Od poc&atku roku 2021 -3,5
Za b let -1,2
Od zalozeni 6,8
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,0676
Vlastniho kapitélu fondu 10 277,8 mil.
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Uty 4,0 %

\
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Akcie, podilové listy

/

Dluhopisy 92,0 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



