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Profil konzervativni
Investiéni zamér nabizi piileZitost zachovani nominalni hodnoty vkladd,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim STUPEN RIZIKA
do Geskych statnich dluhopist, pokladni¢nich A OCEKAVANY VYNOS

poukéazek a terminovanych vkladd

Rizika vhodny pro investory, ktefi cht€ji minimalizovat riziko < Niz§i vynos a riziko | |Vyéél’ vynos ariziko >

traty N : EEEETENNES

Investi¢ni horizont 5 a méne let pfed ukoncenim sporeni

FKONOMICKE UKAZATELE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Zhodnoceni %
Pozornost investort se ve 4Q 21 upirala opét k centrainim bankam. Ustfedni roli s nejvétsim Za posledni Ctvrtleti -1,9
dopadem na finanéni trhy ma americky Fed, ktery zménil svoji rétoriku. Nejenze snizil objemy Od pod&atku roku 2021 3,4
nakupd statnich dluhopist, zaroven pravdépodobné zvedne sazby jiz v roce 2022. Poslednim 725 let 20
mohykéanem, ktery drzi mantru pouze goéasné inflace, ktera nevyzaduje zasah, je tak evropska 0d zalozeni 20
ECB. Na opa¢ném poli spektra stoji CNB, ktera razantné brzdi a jen ve 4Q 21 zvedla sazby :
0 2,25 procentniho bodu na 3,75 %. CNB reaguje zejména na prehraty domaci trh prace
s nejnizsi nezaméstnanosti v EU. Hodnota Ké
Vyrazné vyssi nez ogekavany riist sazeb CNB se negativné promitl do vykonnosti eskych Penzijni jednotky 1,0198
statnich dluhopistl. Zaroven ale znamena vyssi budouci vynosovy potencidl. V pripadé Vlastniho kapitélu fondu 871,9 mil.

Povinného konzervativniho fondu jsme pokracovali v nékupech statnich dluhopisd.
Ve 4Q 21 $lo vyluéné o pohyblivé Uroené stétni dluhopisy, které benefituji z ristu sazeb.
V8echny instrumenty Fondu jsou denominovany v Seské korung, takze nepodiéhaji VYVOJ PENZIUNI JEDNOTKY

meénoveému riziku.
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Vysoka inflace, ktera bude v 1Q 22 zdola atakovat dvouciferné urovnég, bude tlacit CNB do 10300

dal§iho zprisnéni meénové politiky. Sazby se tak vysoce pravdépodobné dostanou vyrazné ,/ N \‘
nad 4 %. Urgenci zvySovani Urok( bude mirnit posilujici koruna, kterd se dostala na nejsilngjsi 10200 /
Urovné od intervenci. 10100 ,{
1,0000 - - - - - - - - )
, v v s 1.1.2013 2013 2015 2017 2019 2021
10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) STRUKTURA AKTIV
CZGB L-1011/27 CZ0001004105 26,8 % Bankovni Uity 10,6%
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 24,5 %
CZ GB L+010/31 CZ0001006241 13,0 % —
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 7,9 %
CZ GB 1.2502/25 CZ0001005870 58 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 4,5 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 3,2 %
CZ GB 0.05 11/29 CZ0001006076 2,5%
CZ GB ZERO 12/24 CZ0001006167 1,6 % thopisy 89,4%

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



