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Informace k Il. ¢tvrtleti 2021

CHARAKTERISTIKA FONDU KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Profil konzervativni Vice na www.klientskyportal.cz

Investiéni zamér nabizi pfilezitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pricemz prostfedky jsou umistovany predevsim
do ¢eskych a zahraniénich statnich dluhopist,
korporatnich diuhopist vysoké kvality,
pokladni¢nich poukazek a dolprikove do akcii

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

{ Nizsivynos ariziko | | Vyssivynos ariziko »

Rizika vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy

hodnoty majetku ve fondu G WM s [ +(5]67])

Investicni horizont 2 a vice let

EKONOMICKE UKAZATELE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU I ”
Druhé ¢tvrtleti bylo ve znameni razantniho po-covidového oziveni ekonomik. Limitujicim Za posledni &tvrtleti 0,1
faktorem pro jesté rychlejsi riist neni nedostatecnd poptdvka, ale naruseni dodavatelskych Od podétku roku 2021 12
fetézcl spojené s vypadky urditych komponent a prodiuZzovanim dodacich Ihdt. VSechny 725 let 57
tyto faktory vedly v ¢ele s drahou ropou k navrtu inflacnich tlakd. V regionu stfedni Evropy ’
Od zalozeni 9,4

se navic pridava stale vyborna situace na trhu prace, na které nic nezménila ani pandemie.
Nedostatek kvalifikovanych pracovnik( napfi¢ sektory pak vytvari tlak na rdst mezd.

Centraini banky musely zareagovat a ukotvit vzdouvajici se inflacni ocekavani. Centraini Hodnota K&
banky CR a Madarska tak byly prvni v EU, které pistoupily ke zvyeni troki.

Penzijni jednotky 1,0936
V pfipadé Sporiciho fondu jsme pokracovali v nékupech diuhopist. Nakupovali jsme jak Vlastniho kapitlu fondu 9 804,0 mil.
Ceské statni dluhopisy, které tvori jadro naseho portfolia, tak také korporatni diuhopisy
fundamentalné silnych spole¢nosti. VSechny cizoménoveé investice jsou zajistény proti
menovemu riziku, VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
VYHLED 11000 o,
I o | | M
Hlavnimi obavami, které by mohly pokazit optimisticky vyhled, jsou nové mutace koronaviru. 1,0800 V
Na druhou stranu je zfejmé, Ze zapadni vakciny funguii a i pfes opétovny narlst pozitjvnfch 0600 ) M
pripadd, zastavaji nemocnice a jednotky intenzivni péce nastésti prézdné.vlnﬂace v CR ' f Vv
se po zbytek roku bude drzet pobliz horniho toleranéniho pasma (3 %) a Ceska narodni 1,0400
banka bude pokraCovat v postupné normalizaci Urokovych sazeb. 10200 /'[
i oL 1,0000 /( . . . . . . . .
10 NEJVYZNAMNEJS'CH POZ'C V PORTFOL'U 01.01.2013 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) STRUKTURA AKTIV
CzGB L-1011/27 CZ0001004105 9,8 %
CZ GB 1.006/26 ©Z0001004469 7.8 % Bankovni dcty 5,7 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 6,2 % -
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 6,1 %
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 51 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 3,9 %
CZ GB 1.2502/25 CZ0001005870 3,8 %
CZ GB 0.25 02/27 CZ0001005037 2,3 %
CZ GB 1.2 03/31 CZ0001005888 22 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 2,1 % Dm\hopisy 94,3%

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



