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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil

Investiéni zamér

dynamicky

nabizi prilezitost vysokého vynosu, pri¢emz prostredky
jsou umistovany predevsim do akcii a doplnkoveé

do korporatnich dluhopisti a statnich dluhopisti
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uveédomuii riziko ztraty
a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investi¢ni horizont 7 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

| ve druhém Ctvrtleti zlstal na akciovych trzich optimismus, ktery pomohl akciovym
indextim dosahnout novych maxim. S poklesem bezrizikovych vynosu a Sifenim delta
mutace doslo i k obratu v pomérné dlouho trvajici akciové rotaci smérem k cyklickym
tituldm, v zavéru uplynulého puliroku tak opét nabraly dech rlstové akcie. Vysoka inflace
Aktudlni konsensus o doc¢asnych vlivech a o¢ekavani postupného navratu k cili mdze byt
pri setrvavajicim rdstu brzy nabouran. Pozornost investor( bude upfena i na rist ziskovosti
a schopnost firem udrzet nebo zvySovat marze v souc¢asném inflacnim prostfedi. V nasem
Stredoevropském regionu jsme byli svédky silného rlstu podporeného ustupuijici epidemi.
Zvy$eni sazeb v Cesku a Madarsku podporuje vyhled pro finanéni sektor.

Akciovéa alokace byla ponechana bez vyraznéjsich zmén, stejné tak podil akcii zCstal
ke konci Gtvrtleti na urovni 80 %.

VYHLED

Nové nakazlivejsi mutace a oCekavana nedostatecna proockovanost budou i nadale mit
silny vliv na finan¢ni trhy. Akcie by mély byt podporeny na strané ziskd, ale i pokraduijici
uvolnénou ménovou a fiskalni politikou. Soulad pozitivniho vyvoje napfic klicovymi faktory
bude stéZejni pro udrZzeni rlistového trendu pfi soucasnych vysokych valuacich.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 4.2 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DEO005933956 3,5 %
MSCI EM AMUNDI ETF LU1681045453 3,0%
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP09 2,7 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,3%
NASDAQ 100 QQQ ETF US46090E1038 2,0%
FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 1,9 %
MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 1,8 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 1,5 %
SPDR Russell 2000 US Small Cap IEO0BJ38QD84 1,5 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

{ Nizsivynos ariziko | | Vyssivynos ariziko »
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FKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Stvrtleti 4,4
Od poc&atku roku 2021 10,1
Za 5 let 46,0
Od zalozeni 50,4
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,5035
Vlastniho kapitalu fondu 2 961,5 mil.

VYVOJ PENZIUNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Dluhopisy 11,9 %

o

Bankovni Géty 8,4 %

/

Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pied tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



