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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil dynamicky

Investiéni zamér nabizi prilezitost vysokého vynosu, pri¢emz prostredky
jsou umistovany predevsim do akcii a doplnkoveé
do korporatnich dluhopisti a statnich dluhopisti

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uveédomuii riziko ztraty
a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investi¢ni horizont 7 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Akciové trhy zGstaly i v prvnim Gtvrtleti na ving optimismu z konce minulého roku.
Pokraduijici rotaci smérem k cyklickym tituldm podpofil riist vynost na dluhopisech.
Inflace a strach z utazeni ménové politiky dfive, nez centralni banky indikuji, se tak stal
hnacim motorem pro poklesy cen dluhopist, pri¢emz tyto faktory pravdépodobné
zdstanou tématem i po zbytek roku. Zhorduijici se pandemie doposud nedokéazala zkazit
naladu na trzich, nicméneé jeji prodlouzeni v Evropé za horizont druhého Ctvrtleti by bylo
pro dalsi vyvoj negativni. Problémy spojené s pomalejsi vakcinaci se ale zatim zdaji byt
prehluseny dobrymi ¢isly z ekonomiky a ocekdvanym vzedmutim ziskd obchodovanych
spole¢nosti. Region CEE vyrazngji zaostal dilem nejvétSich verejné obchodovanych

firem, nicméné spoleCnostem s malou a stfedni trzni kapitalizaci se vedlo i nadale dobre.

Akciovéa alokace zaznamenala posun k cyklickym titullim, podil akcii ke konci Gtvrtleti
dosahl 80 %.

VYHLED

Navrat k normalu v podobé uvolfiovani restrikci bude tématem pro nadchazejici obdobi.
Akcie by mély byt podporeny na strané ziskd, ale i pokradujici uvolnénou ménovou

a fiskalni politikou. Soulad pozitivniho vyvoje napfi¢ klicovymi faktory bude stézejni
pro udrzeni soucasnych vysokych valuaci na trzich.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 4,3 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DEO005933956 4,0 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP0O9 3,0%
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,5%
NASDAQ 100 QQQ ETF US46090E1038 2,1 %
FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 21 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 1,7 %
CTP NLOO150006R6 1,5 %
MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 1,5 %
SPDR Russell 2000 US Small Cap IEO0BJ38QD84 1,5 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

{ Nizsivynos ariziko | | Vyssivynos ariziko »
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FKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Stvrtleti 5,4
Od poc&atku roku 2021 5,4
Za 5 let 39,8
Od zalozeni 44,0
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,4396
Vlastniho kapitalu fondu 2 571,0 mil.

VYVOJ PENZIUNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Dluhopisy 11,5% Bankovni téty 7,1 %
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Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pied tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



