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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil
Investiéni zamér

vyvazeny

nabizi prilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany predevsim do statnich dluhopist,
korporatnich dluhopist vysokeé kvality a do akcif
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uveédomuii riziko
ztraty a jsou ochotni prijmout doCasné vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Uplynuly rok se diky pandemii stal rokem velkych politickych zasahd nejen do ekonomiky.
Vypnuti ekonomiky nasledované masivni fiskalni a monetarni stimulaci, znamenalo pro
akcioveé i dluhopisové trhy neskutecné turbulentni rok uzavieny v Cernych Cislech.

V poslednim &tvrtleti prinesla na trhy volatilitu nejistota spojena s prezidentskymi volbami
v USA. Vyhra Joe Bidena nakonec znamenala pokraduiici rlst rizikovych aktiv. Navzdory
Sificl se pandemii a striktnéjSim opatfenim si nejvetsi akciove zisky pripsal prave region CEE,
ktery doposud znaéné zaostaval. Trhy upiraji svou pozornost k jiz zapocaté vakcinaci

a soucasné valuace poukazuji na optimismus investord ve vztahu k brzkému zviadnuti
pandemie a rychlému navratu ekonomik k dlouhodobému rlistovému trendu. ACkoli
podzimni vina Covid-19 byla vyrazné siingjsi, adaptace a prijata podplrna opatieni
omezuji dopady do fungovani globalni ekonomiky.

Akciova alokace zaznamenala miry posun k cyklickym titullim, podil akcii v portfoliu
dosahoval ke konci roku 36,5 %.

VYHLED

V nadchazejicim roce o&ekavame od druhého Ctvrtleti pomérné rychly navrat k normalu za
pomoci rostouci proockovanosti alespor nejvice exponované ¢asti populace a epidemiologicky
priznivejSiho pocasi pfichazejicino s jarem. Pro vyvoj na akciovém trhu by mély byt opét

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 6,6 %
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 4,2 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 41 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEO0B3XXRP09 4,0 %
CZ GB 1.2502/25 CZ0001005870 2,9 %
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 25 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,3 %
NASDAQ 100 QQQ ETF US46090E1038 1,9 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 1,8 %
CZGB 1.203/31 CZ0001005888 1,7 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

< Nizsi vynos a riziko | | Vys$Si vynos a riziko >

EHEIEE : CEUNES

EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni ¢tvrtleti 4,7
Od pocatku roku 2020 3,1
Zablet 16,8
Od zalozeni 24,7
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,2467
Vlastniho kapitalu fondu 3 604,1 mil.

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni u¢ty 11,9 %
/

\

Diuhopisy 51,6 % \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



