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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil dynamicky

Investiéni zamér nabizi prilezitost vysokého vynosu, pri¢emz prostredky
jsou umistovany predevsim do akcii a doplnkoveé
do korporatnich dluhopisti a statnich dluhopisti

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uveédomuii riziko ztraty
a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investi¢ni horizont 7 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Uplynuly rok se diky pandemii stal rokem velkych politickych zasaht nejen do ekonomiky.

Vypnuti ekonomiky nasledované masivni fiskalni a monetarni stimulaci, znamenalo pro
akciové trhy neskute¢né turbulentni rok mnohde zakonceny v dvoucifernych ernych
Cislech. V poslednim &tvrtleti prinesla na trhy volatilitu nejistota spojena s prezidentskymi
volbami v USA. Vyhra Joe Bidena nakonec znamenala pokracujici rdst rizikovych aktiv.
Navzdory Sifici se pandemii a striktnéjSim opatfenim si nejvétsi zisky pripsal prave
region CEE, ktery doposud znaéné zaostaval. Trhy upiraji svou pozornost k jiz zapocaté
vakcinaci a souc¢asné valuace poukazuji na optimismus investord ve vztahu k brzkému
zvlddnuti pandemie a rychlému navratu ekonomik k dlouhodobému rlstovému trendu.
Ackoli podzimni vina Covid-19 byla vyrazné silngjsi, adaptace a pfijata podplrna opatieni
omezuiji dopady do fungovani globaini ekonomiky.

Akciova alokace zaznamenala mirny posun k cyklickym titulim, podil akcii v portfoliu
dosahoval ke konci roku 74 %.

VYHLED

V nadchazejicim roce by nas mél od druhého Ctvrtleti Cekat pomérné rychly navrat
k normalu za pomoci zvysujici se proo¢kovanosti, alespon nejvice exponované ¢asti

a Uroven vynosovych krivek.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 4,2 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DEO005933956 3,9 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP0O9 3,1 %
FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 2,3 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 22 %
NASDAQ 100 QQQ ETF US46090E1038 1,8 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 1,7 %
MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 1,6 %
EASTERN EUROPE LYXOR ETF LU1900066462 1,5 %
S&P 500 iShares ETF US4642872000 1,4 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS
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FKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Stvrtleti 9,6
Od pocatku roku 2020 5,4
Za 5 let 30,0
Od zalozeni 36,6
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,3660
Vlastniho kapitalu fondu 2 288,8 mil.

VYVOJ PENZIUNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Dluhopisy 13,8 % Bankovni Géty 12,2 %
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Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pied tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



