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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil

Investiéni zamér

vyvazeny

nabizi prilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany predevsim do statnich diuhopist,
korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akci
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uveédomuii riziko
ztraty a jsou ochotni prijmout doCasné vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Uplynulé Gtvrtleti se neslo ve znameni pokracujiciho byc¢iho trhu a vybrané akciové
indexy dosahly novych maxim diky réstu technologickych spole¢nosti, u kterych se
ocekava, Zze budou schopny soucasné situace vyuzit k rychlej$imu rdstu. Pro trhy
z(stava nezbytnou podporou i Siroka Skala opatfeni na strané fiskalni a ménové politiky,
které se zna¢né pricinily na rychlém oziveni uplynulych 3 mésicd. S pfichazejicim
podzimem a postupnym rlistem noveé nakazenych virem covid-19 se zvysuje riziko
zpomaleni dosavadniho oziveni, ¢i dokonce vynucena druha vina zavirani ekonomik, coz
by bylo pro trhy velmi negativni. Ceny na trzich i nadale silné kolisaji a pfedpokladame,
7e stabilizace do Urovné pred pandemii pravdépodobné jesté néjakou dobu potrva.

Akciovou alokaci drzime nad urovni 33 %, bez vyraznéjSich mezi¢tvrtletnich zmén.

VYHLED

V obdobi do konce roku nas ¢eka nékolik klicovych udalosti v Cele s prezidentskymi
volbami v USA a déle by mélo dojit k brexitu s dohodou, ¢i bez dohody. Obé tyto
udalosti budou mit zasadni vliv na dlouhodobéjsi usporadani obchodnich i politickych
epidemiologicky vyvoj a mozné riziko uzavirani ekonomik. Navzdory pravdépodobné
blizicimu se uvedeni vakciny mohou ekonomiky ¢elit drunému dnu, coz by pro né
znamenalo mnohem hlubs$i disledky.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 4,7 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP09 4,5 %
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 4,3 %
CZ GB 1.2502/25 CZ0001005870 3,3 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 3,0 %
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 2,4 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,4 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 2,0 %
NASDAQ 100 QQQ ETF US46090E1038 1,9 %
CZGB 2.7507/29 CZ0001005375 1,8 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

< Nizsi vynos a riziko | | Vys$Si vynos a riziko >

EHEIEE : CEUNES

EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni ¢tvrtleti 1,8
Od pocatku roku 2020 -1,5
Zablet 14,7
Od zalozeni 19,0
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,1902
Vlastniho kapitalu fondu 3 209,6 mil.

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni ucty 16,2 %

*

Diuhopisy 48,7 % \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



