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Informace k lll. ¢tvrtleti 2020

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup

CHARAKTERISTlKA FONDU k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.

Profil konzervativni Vice na www.klientskyportal.cz

Investiéni zamér nabizi prilezitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do ¢eskych a zahraniénich statnich dluhopisd, STUPEN RIZIKA

korporatnich diuhopist vysoké kvality A OCEKAVANY VYNOS
a pOkladniéniCh pOUkézek < Nizsi vynos a riziko | | Vys8i vynos a riziko >
Rizika vhodny pro |Investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy o u s[4 1567
hodnoty majetku ve fondu
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU FKONOMICKE UKAZATELE
Po vétsinu tretiho Ctvrtleti se svétové ekonomiky, véetné Ceské, vezly na pozitivni viné Zhodnoceni %
pokracujiciho silného oZiveni z propadd z prvni poloviny letodniho roku. K obratu Za posledni &tvrtleti 0,5
sentimentu d?slo alz vewdruvh? pLVJ!ce zarl. Nastlur? druhfe viny panf/jvemle COVIdU:19 o Od pocatku roku 2020 07
znamenal opétovneé zprisnéni rezimu v jednotlivych statech napfi¢ Evropou. Prestoze si
. Ly I . . o . . Y " Za 5 let 4,2
vSichni uvédomuiji, ze zavieni celé ekonomiky je extrémné nakladnym feSenim, ve chvili
kdy se Iékarské kapacity dostanou na svij maximalni limit, neni bohuzel jiné cesty. Od zalozeni 10,5
V pfipadé Sporiciho fondu jsme ve tretim Etvrtleti pokraCovali v zainvestovavani
vysokych klientskych vkladd a navySovali jsme podil dluhopisC. Nakupovali jsme jak Hodnota Ké
statni dluhopisy, tak také korporatni diuhopisy fundamentalné silnych spole¢nosti. Penzijni jednotky 1,1045
Presto na portfoliu udrzujeme dostatecné vysoky objem volné likvidity, ktery nam Vlastniho kapitalu fondu 8 855,3 mil.
umoznuje pohotoveé reagovat na prilezitosti na finanénim trhu. V8echny cizoménové
investice jsou zajistény proti ménovému riziku.
VYHLED VYVO)] PENZIJNI JEDNOTKY
Zcela zasadni pro budouci vyvoj zlstava otdzka zvladnuti druhé viny pandemie, a to 1,1000 /"
nejen v CR, ale také v sousednich stétech vzhledem k vysoké vzéjemné provézanosti 1,0800 m
evropskych ekonomik. Covid-19 také zlstava nejvétsi neznamou vstupuijici do rozhodovani N M
Ceské narodni banky. Zde proti Givahdam o dalsim uvolnéni ménové politiky stojf inflace 1.0600 / v
vysoko nad cilem, slaby kurz koruny k euru a silngj$i nez o¢ekavana fiskalni podpora 1,0400
ze strany statu. 1,0200 /{/J
; oo, 1,0000 & : : : : : : L
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Nazev ISIN Zastoupeni (v %) STRUKTURA AKTIV
CzGB L-1011/27 CZ0001004105 8,5 %
CZ GB 1.006/26 CZ0001004469 8,3 % Bankovnf ucty 12,7%
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 57 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 52 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 4,6 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 4,6 %
CZ GB 3.85 09/21 CZ0001002851 25%
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 2,4 %
MF 815 10/20 CZ0001005961 23 % S
CZ GB 1.2502/25 CZ0001005870 2,1% Diuhopisy 87,3%

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



