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Profil vyvazeny

Investi¢ni zamér  nabizi prilezitost vyssiho vynosu, pficemz prostiedky
jsou umistovany predeviim do statnich dluhopisti, STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akcif

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomu;jf riziko ztraty

a jsou ochotni pfijmout do¢asné vykyvy hodnoty EEEIEE - EBWEED
majetku ve fondu

Investi¢ni horizont 5 a vice let EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU Za posledni Ctvrtleti 8,2

Od pocatku roku 2020 -3,3
Po propadu akciovych trh(i v dGsledku probihajici pandemie jsme byli svédky stéle silného B p—— 105
oziveni na trzich rizikovych aktiv v Cele s akciemi. Do turbulentniho obdobi vstoupil vyvazeny . ’

Od zalozeni 17,0

fond s vysokou alokaci portfolia v ramci penézniho trhu, coz ndam umoznilo v uplynulém
Ctvrtleti navysit podil akcii a pfedevsim i korporatnich a statnich dluhopist za atraktivni
ceny. Masivni podpora ze strany fiskalni a ménové politiky pomohla akciim k navratu na
Urovné pred pandemif, coz se pozitivné odrazilo i ve vykonnosti fondu. Ackoli odhodlani
podpofit ekonomiku ze strany vlad a centralnich bank dava nadéji na rychlé oZziveni, riziko

Hodnota K¢
Penzijni jednotky 1,1695
Vlastniho kapitalu fondu 2 938,6 mil.

delsiho Gtlumu vlivem stale vice se Sitici nakazy koronaviru z{stava pfitomné.

v v

Skale podpory pravdépodobné podafi vyhnout. Rizikem i nadale zlstane Sifeni nakazy, byt 1,0800 N
zdravotnictvi jiz dnes zvlada [éCbu vyrazné [épe a dafi se snizovat podil zemrelych. Klicovym
faktorem pro trZni vyvoj bude rychlost ekonomického oziveni a schopnost dosahnout
predkrizovych Grovni ekonomické aktivity.

Akciova alokace vzrostla meziCtvrtletné o téméf 4 % a dosahla (rovné 33 %. VYVOJ PENZIINI JEDNOTKY
VYHLED
1,2000
Volatilita na akciovych trzich se i nadale drzi na vyssich Grovnich a zlistava tak znacny
prostor pro jeji nasledny pokles. Na trzich korporatnich dluhopisti Ize o¢ekavat pozvolny 11600 M 1
navrat a vyssi defaultni miry po del3i dobu, nicméné mohutné viné bankrotd se diky Siroké 1,1200 r
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1,0000
010113 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

s

10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

STRUKTURA AKTIV
Chrw e oo
CZ GB 04510/23 CZ0001004600 5,2 % /Ba”kovn" acty
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 4,7 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP09 3,6 %
CZ GB 1.25 02/25 €Z0001005870 3,6 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 3,1%
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 2,4 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,1%
CZ GB 2.7507/29 €Z0001005375 2,0 % J/
CZ GB 2.010/33 CZ0001005243 2,0 % Dluhopisy 53,4%
DAX ISHARES ETF DE0005933931 1,9 % plcie, podilove sty

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



