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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi ptileZitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim

do ceskych a zahranicnich statnich dluhopis,
korporatnich dluhopist vysoké kvality

a pokladnic¢nich poukazek

Rizika

vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Propad ekonomiky v reakci na pandemii koronaviru byl rychlejsi a hlubsi, nez béhem finan¢ni
krize v letech 2008/2009. Na rozdil od tehdejsi krize viak pfila masivni a pohotova podplirna
reakce jak ze strany centralnich bank, tak od vlad skrze fiskalni stimuly. Charakter krize spole¢né
se zachrannymi balicky dava nadéji v relativné brzké a robustni oZiveni, prestoze pravdépodobné
nepdjde o tvar ostrého V, jak se ocekavalo na pocatku krize. Hlavnim rizikem z(istava hrozba
druhé viny pandemie spojena s opétovnym navratem plosnych restrikci a karantén.

V pipadé Spoficiho fondu jsme v priibéhu druhého Ctvrtleti vyuZili nervozni situace na trhu
a navysili jsme podil dluhopisC na tkor volnych prostfedkd. Nakupovali jsme pfedevsim
statni dluhopisy, ale také korporatni dluhopisy fundamentalné silnych spole¢nosti. Pfesto
na portfoliu udrZzujeme dostate¢né vysoky objem volné likvidity, ktery ndm umoznuje
pohotové reagovat na prilezitosti na financnim trhu. VSechny cizoménové investice jsou
zajiStény proti ménovému riziku.

VYHLED

Ceska narodni banka v kvétnu snizila sazby vice, nez se otekavalo (0 0,75 pb na 0,25 %).
Vytvotila si tim urcity polstat, a pokud nenastane vyraznéjsi zhorseni situace, tak by jiz
do konce roku mohla ponechat sazby stabilni. Inflace by se méla postupné shora pfiblizovat
ke svému cili (2 %), kdy hlavni ristovou slozkou zstavaji ceny potravin.

s

10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 8,6 %
CZGB 04510/23 CZ0001004600 6,0 %
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 5,5 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 4,8 %
CZ GB L-1011/27 CZ0001004105 4,8 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 4,6 %
CZ GB 3.8509/21 Cz0001002851 2,7 %
CZ GB L+65 04/23 Cz0001003123 2,5%
MF 815 10/20 CZ0001005961 2,4 %
CZ GB 1.25 02/25 CZ0001005870 2,2%

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %

Za posledni ¢tvrtleti 2,7
Od pocatku roku 2020 0,1
Za rok 2019 3,5
Od zalozeni 9,9

Hodnota K¢é
1,0985
8 561,9 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

AN

Dluhopisy 83,2%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



