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Investi¢ni zamér  nabizi prileZitost vysokého vynosu, pficemz prostredky
jsou umistovany predeviim do akcii a doplikové STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
do korporatnich dluhopist a statnich dluhopist

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomu;jf riziko ztraty

a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty EEEIEE - EBWEED
majetku ve fondu
Investi¢ni horizont 7 a vice let EKONOMICKE UKAZATELE
Zhodnoceni %
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU Zalposlednittvrtiet] 171
.. o o 5 Od pocatku roku 2020 -171
Zacatek tohoto roku se mfsl na pozitivni viné a silna akciova rally pokracovala navzdory 7a rok 2019 179
riziku Siteni koronaviru z Ciny, vici ¢emuz byly trhy po dlouhou dobu imunni. Ke zlomu 0Od zaloseni 5
doslo na konci Unora, kdy se nakaza zacala si¥it v Evropé. Dynamicky fond vstupoval do ’
obdobi koronavirové nakazy s akciovou alokaci nachazejici se pod dlouhodobym cilem, »
relativné nizsi byla i pozice fondu v korporatnich dluhopisech. Naopak jsme znaény podil
Penzijni jednotky 1,0747

portfolia umistili v ramci penézniho trhu za pevny kratkodoby vynos stabilizujici vyvoj

vykonnosti. Tato pomérné vyznamna takticka pozice ale pouze pomohla zmirnit pokles Viastniho kapitalu fondu 1382,0 mil.

penzijni jednotky fondu vlivem propadu cen rizikovych aktiv v Cele s akciemi. Vytvorena

likvidni pozice nam umoziuje s postupem ¢asu vyuZivat plosného trzniho vyprodeje a navysit VYVOJ PENZIJNT JEDNOTKY
diive podvazené pozice nakupem fundamentalné silnych spolecnosti za atraktivni ceny.

Akciova alokace byla na konci ¢tvrtleti mirné nizsi a to na trovni 67 %. 13000
B 1,2500
VYHLED 12000
V nésledujicim Ctvrtleti o¢ekavame ¢aste¢nou stabilizaci na trzich, nicméné volatilita zlstane 1,1500 ﬂ
znacna. Postupné budou zvefejiiovany data vypovidajici o redlném dopadu na globalni 1,1000 ,{ !
ekonomiku a dlsledky karanténnich opatfeni tak budou nabyvat jasnéjsi obrysy. Vyvoj 1,0500
ve zbylé ¢asti roku bude zaviset na schopnosti zamezeni Siteni koronaviru a schopnosti 1,0000
restartovat ekonomiku, nejvyznamnéjsim rizikem vsak zistava mozna druha vina nakazy. 0,9500 1
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10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC V PORTFOLIU

STRUKTURA AKTIV

T N

MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 3,9 % Dluhopisy 16,7% Bankovni ¢ty

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 3,0% \ /

FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 2,9 % ’

NASDAQ BIOTECH ISHARES ETF US4642875565 2,1%

MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 2,0 %

EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,0 %

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 1,7 %

DAX ISHARES ETF DE0005933931 1,5 %

S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 1,4 % /

GILEAD SCIENCES US3755581036 1,3 % Akde, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarugena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosi v budoucnosti.



