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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi pfileZitost zachovani nominalni hodnoty vkladd,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
Ceskych statnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek
a terminovanych vkladd

Rizika

vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méné let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Centralni banky napfi¢ svétem reagovaly na zpomalujici rist ekonomik dal$im uvolnénim
ménovych politik. Ceska narodni banka je v opacné situaci. Rekordné nizka nezaméstnanost
tla¢i na rdist mezd a inflace se tak v zavéru roku dostala dokonce mirné nad cilové pasmo.
Nasi centralni bankéfi tedy fesi otazku, zda ponechat sazby stabilni, nebo je dokonce zvysit
a jiz t¥i zasedani v fadé nebyli ve svém nazoru jednotni. Kli¢ovou roli zde sehraje opét kurz

koruny, kterd, pokud se pfiblizi k Grovni 25 za EUR, odpracuje ¢ast zpfisnéni ménové politiky
bez nutnosti hybat se sazbami.

Vynosy Ceskych statnich dluhopist se v poslednich mésicich odrazily od svych lokalnich
minim a posunuly se vyse, coz mélo negativni dopad do cen téchto dluhopisl. Posun vsak
nebyl natolik vyrazny, aby stacil pfekonat vynosy z depozit. Konzervativni fond tak i v
zavéru roku pokracoval v solidni vykonnosti. | nadale preferujeme kratkodoba depozita a
vysoce likvidni prostfedky. VSechny instrumenty Fondu jsou denominovany v ¢eské koruné,
takZe nepodléhaji ménovému riziku.

VYHLED

Ceska ekonomika prozatim stale odolava zpomaleni v zapadni Evropé. Na$im hlavnim
scénarem je stabilita korunovych sazeb, ale pfipadné dalsi zvyseni se neda vyloucit. A to
predevsim v piipadé pokratovéni zlepsent hlavnich svétovych rizik (brexit bez dohody

a obchodni valky), jak jsme tomu byli svédky v poslednich mésicich.

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti 0,3
Od pocatku roku 2019 1,4
Za rok 2018 -0,3
Od zalozeni 51

Hodnota K¢
1,0505
439,7 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU

CZ GB L-1011/27 CZ0001004105 20,0 %
CZ GB L+65 04/23 €Z0001003123 4,5 %
CZ GB 04510/23 €Z0001004600 3,2 %
CZ GB 0.75 02/21 CZ0001005367 2,5 %
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 1,5 %
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 0,9 %
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 €Z0001500110 0,7 %

STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

AN

Dluhopisy 33,4 %

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



