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Investi¢ni zamér  nabizi prileZitost vysokého vynosu, pficemz prostredky
jsou umistovany predeviim do akcif a doplfikové do STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
korporatnich dluhopist a statnich dluhopis(

Vyssi vynos a riziko

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomu;jf riziko ztraty
a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty EEEIEE - EBWEED

majetku ve fondu

Investi¢ni horizont 7 a vice let EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU Zal gzl dtritiet >
Od pocatku roku 2019 17,9
Posledni ¢tvrtleti uplynulého roku se na akciovych trzich neslo v duchu silné rally podpofené Za rok 2018 o1
nizkymi trokovymi sazbami a pozitivnim vyvojem na strané geopolitiky. Spojené staty 0d zalosent 296

s Cinou by mély podepsat v lednu prvni ¢4st obchodni dohody a stejné tak riziko tvrdého
brexitu bylo fakticky o rok posunuto. Velka Britanie by méla odejit z EU formalné ke konci

ledna. V ramci ménové politiky se od ECB ani Fedu aktualné zadny posun neceka. Obé Hodnota Ke

Penzijni jednotky 1,2963
Vlastniho kapitalu fondu 1502,1 mil.

centralni banky dorucily v druhém pololeti minulého roku uvolnéni ménové-politickych
podminek (sniZily sazby) a v blizkém obdobi by ke zméné dojit nemélo. V uplynulém roce
si index S&P 500 ptipsal Gctyhodnych 28 %, podobné si vedl i evropsky Euro Stoxx 50

se ziskem 24 %. Naopak na chvostu zlstal stfedoevropsky CECE Composite index, ktery VYVOJ PENZIJNT JEDNOTKY
vzrostl o neceld 3 % predevsim vlivem Spatné vykonnosti polskych akcii.

Akciova alokace zUstala prakticky nezménéna na drovni 69 %. 13000 [
1,2500

VYHLED 12000

V nésledujicim obdobi by neméla pfekvapit pfipadna vyssi citlivost na nova data pfichazejici 1,1500

z ekonomiky. S koncem roku je pravdépodobny nardist rizika tvrdého brexitu a zajimavé 1,1000 ,I !

budou nepochybné i americké prezidentské volby ve stinu soucasnych geopolitickych tenzi. 1,0500

Pro akciové trhy bude dCileZita dynamika rlstu ziskd a pfedevsim revize ocekavani, ktera se 1,0000

zdaji byt aktualné nastavena vysoko a to predevsim s ohledem na vyvoj v redlné ekonomice. 0,9500 1
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STRUKTURA AKTIV
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MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 4,5 % Dluhopisy 15,8 % Bankovni Uty

FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 32% \ /

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 2,7 % ’

EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,3%

MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 2,3%

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 1,8 %

DAX ISHARES ETF DE0005933931 1,8 %

NASDAQ BIOTECH ISHARES ETF US4642875565 1,5 %

S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMRO87 1,5% /

EU STOXX50 DBX ETF LU0274211217 1,2 % Alcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarugena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosi v budoucnosti.



