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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

vyvazeny
nabizi pfilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany ptedevsim do statnich dluhopist,

korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akcif

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko ztraty
a jsou ochotni ptijmout docasné vykyvy hodnoty

majetku ve fondu

Investiéni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Dlouhodobé pretrvavani nejistot vlivem obchodnich sporl a nejasnosti kolem findlni verze
brexitu nadale negativné ovliviuji sentiment, postupné se tak napliiuji obavy ze zpomalovani
hosp. rlistu. Pokracujici nizké inflacni ocekavani a zpomaleni ekonomiky eurozény vytvorily
prostor pro dalsi uvolnéni ménové politiky ze strany ECB, stejnym smérem pokracoval i Fed.
Vynosy eurovych dluhopisti se tak propadly na historicka minima, coz podpofilo rdist rizikovych
aktiv v Cele s akciovymi trhy. Indexy vyspélych trh(i se vratily pobliz svych historickych maxim.
Huie se vedlo rozvijejicim trhdim véetné Sttedoevropského regionu, kde akcie v dlisledku slabé
ziskovosti v prvni poloviné roku a nejistot spojenych s brexitem poklesly. Averze k riziku se
projevila pfedevsim na trhu korporatnich dluhopisd, kde doslo k utaZeni rizikovych ptirazek.

Portfolio v ramci své alokace nedoznalo zasadnéjSich zmén. Akciova ¢ast pouze symbolicky
ke konci Ctvrtleti poklesla proti mirnému ristu podilu dluhopisové slozky.

VYHLED

Pozornost bude upfena na stale nekonici jednani o vzajemném obchodu US a Ciny,
potazmo i EU. V ramci politickych jednani je stale nejasno ohledné brexitu. V ptipadé
Uspésného zavrieni téchto klicovych témat Ize ocekavat znacné zlepseni v predstihovych
ukazatelich a celkové trzni naladé. Naopak prodluzovani spor( by dale poskozovalo
ekonomicky rdst a investi¢ni vydaje by z(istaly nizké.

s

10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC V PORTFOLIU

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP0O9 3,9 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 3,6 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,5%
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 2,5%
CZ GB 2.75 07/29 CZ0001005375 2,5%
CZ GB 2.010/33 CZ0001005243 2,4 %
DAX ISHARES ETF DE0005933931 2,3%
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 2,1 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 1,8 %
EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFL029 1,7 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

UEBEIEE - CENIED

EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %

Za posledni Ctvrtleti 0,6
Od pocatku roku 2019 7,5
Za rok 2018 -4,9
Od zalozeni 17,6

Hodnota K¢
11763
22829 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY

1,1800
1,1600
1,1400
1,1200

N
1,1000
1,0800 M’ !
1,0600
1,0400
I

1,0200

1,0000
01.0113

311213 317274 311215 3112716 311217 3112718

STRUKTURA AKTIV

Bankovnf Gty

Dluhopisy 43,3% \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



