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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi ptileZitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do

ceskych a zahranicnich statnich dluhopist, korporatnich
dluhopist vysoké kvality a pokladni¢nich poukazek

Rizika vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy

hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Obavy se zpomaleni evropskych ekonomik v Cele s Némeckem se ve tfetim Ctvrtleti
materializovaly. Pomocnou ruku opét podala i ECB, ktera prohloubila svoji jiz tak uvolnénou
ménovou politiku. Vynosy eurovych dluhopist se propadly na nova historicka minima a napt.
viechny némecké statni dluhopisy pfinaseji investorlim zaporny vynos do splatnosti. Dopady
zpomaleni némeckého priimyslu na ¢eské spole¢nosti jsou prozatim necekané mirné.

I vynosy Ceskych statnich dluhopisd se pfedevsim vlivem pokracujici silné zahraniéni
poptavky propadly na lokalni minima kolem 1 %. Této pfilezitosti jsme vyuzili a snizili
mirné podil téchto dluhopisl na portfoliu, pficemz pokracuje nase preference drzby
hotovosti, u které jsme aktualné schopni dosahnout vyrazné vyssich vynosd. Selektivné
atraktivni ndm stéle vychazi i kvalitni korporatni dluhopisy. Investi¢ni portfolio udrzujeme
konzervativné zainvestované s nizkou duraci (citlivosti na riist Grokovych sazeb).

VYHLED

Ceska ekonomika prozatim odolava zpomaleni zvendi. Stejné tak CNB ve svych rozhodnutich
o nastaveni sazeb balancuje proinfla¢ni domaci faktory oproti desinfla¢nim vnéjsim vliviim.
Nejpravdépodobnéjsi se z naseho pohledu jevi stabilita korunovych sazeb na dohledném
horizontu ménové politiky. Hlavni rizika se neméni a z{stavaji za hranicemi nasi ekonomiky

(brexit bez dohody a obchodni valky).

s

10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC V PORTFOLIU

CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 6,5 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 53 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 51 %
CZ GB L-1011/27 CZ0001004105 5,0 %
CZ GB L+6504/23 CZ0001003123 3,0%
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 2,6 %
CZ GB 2.7507/29 CZ0001005375 1,6 %
MOL 2.625 04/23 X$1401114811 1,5 %
PKO FIN 4.63 09/22 XS0783934085 1,3%
CETIN FIN 1.2512/23 X51529936335 1,1%

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %

Za posledni Ctvrtleti 0,6
Od pocatku roku 2019 3,1
Za rok 2018 -1,3
Od zalozeni 9,3

Hodnota K¢
1,0935
7333,3 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

AN

Dluhopisy 68,1%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



