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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi pfileZitost zachovani nominalni hodnoty vkladd,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
Ceskych statnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek
a terminovanych vkladd

Rizika

vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méné let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Dopady zpomaleni némeckého priimyslu na ¢eskou ekonomiku jsou prozatim necekané
mirné. Rekordné nizka nezaméstnanost a s tim spojeny rychly rlist mezd se projevuje

v neutuchajicim optimismu ¢eskych spottebiteld a rostouci domaci spottebé. Ceska narodni
banka (CNB) pF¥i svych rozhodnutich o nastaveni Girokovych sazeb balancuje desinfla¢ni
tlaky ze zahranici na jedné strané a vyrazné domaci proinflaéni faktory na strané druhé.
Prestoze progndza CNB indikuje jedno zvy3eni sazeb nyni a pravdépodobné dvé snizeni
v pFistim roce, nas nazor ukazuje na stabilitu sazeb v dohledné budoucnosti.

Propad vynost ¢eskych statnich dluhopisti (CZGB) na nova lokalni minima (blizko 1 %)

se odrazil do solidni vykonnosti dluhopisovych fondd ve tfetim Ctvrtleti. Zaroven ale

do zna¢né miry doslo k vyéerpani jejich vynosového potencidlu pro korunové investory.

Z tohoto dlivodu preferujeme kratkodoba depozita a vysoce likvidni prosttedky, které
prinaseji vyrazné vyssi vynos. Podil CZGB udrzujeme na spodni hrané povoleného pasma.
Vsechny instrumenty Fondu jsou denominovany v ¢eské koruné, takze nepod|éhaji

ménovému riziku.

VYHLED

St&¥ejni pro dalsi vyvoj Povinného konzervativniho fondu budou kroky CNB.
Nejpravdépodobné;jsi se z naseho pohledu jevi stabilita korunovych sazeb na horizontu
ménové politiky. Hlavni rizika se neméni a z(istavaji za hranicemi nasi ekonomiky
(brexit bez dohody a obchodni vélky).

NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU

CZ GB L-1011/27 CZ0001004105 18,2 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 4,8 %
CZ GB 04510/23 CZ0001004600 3,5%
CZ GB 0.75 02/21 CZ0001005367 2,7%
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 1,6 %
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 1,0 %
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 CZ0001500110 0,8 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti 0,5
Od pocatku roku 2019 1,1
Za rok 2018 -0,3
Od zalozenf 4.7

Penzijni jednotky 1,0472

Vlastniho kapitalu fondu 402,0 mil.

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

AN

Dluhopisy 32,5 %

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



