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Profil dynamicky
Investi¢ni zamér  nabizi prileZitost vysokého vynosu, pficemz prostredky
jsou umistovany predeviim do akcif a doplfikové do STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
korporatnich dluhopist a statnich dluhopis(
o ; . o . . .. ) Vyssi vynos a riziko
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomu;jf riziko ztraty
a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty EEEIEE - EBWEED
majetku ve fondu
Investi¢ni horizont 7 a vice let EKONOMICKE UKAZATELE
Zhodnoceni %
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU Za posledhi etvrtle -05
Od pocatku roku 2019 11,8
V srpnu se na trzich ¢aste¢né materializovaly obavy plynouci z eskalace obchodnich vélek Za rok 2018 o1
a zpomalovani globalni ekonomiky, coz se odrazilo v poklesu akcii napfi¢ svétovymi trhy. . ’
Od zalozeni 22,9

Stale se nezlepsujici dynamika rdstu inflace v eurozdné vytvorila prostor pro ECB dale uvolnit
ménovou politiku, k ¢emuz také doslo, a to snizenim depozitni sazby na -0,5 % a obnovenim
nakupu dluhopisti od listopadu ve vysi 20 mld. EUR mési¢né. Podobné jsme se dockali dalSiho
snizeni sazeb o 25bps ze strany Fedu. Uvoliiovani ménové politiky a obnoveni jednani mezi USA
a Cinou poskytlo trhtim podporu k nvratu pobliz historickych maxim. Zatimco vyspélé trhy

Hodnota K¢
Penzijni jednotky 1,2288
Vlastniho kapitalu fondu 1283,3 mil.

se vratily ke svym maximdm, trhy rozvijejici se a region CEE zaznamenaly pokles, coz bylo dano

slabsi ziskovosti v I. pololeti a v ptipadé naseho regionu i nejistotami spojovanymi s brexitem. VYVOJ PENZIJNT JEDNOTKY

Akciova alokace zstala prakticky nezménéna na Urovni 68 %, mirné jsme vlivem ptilezitosti
na trhu navysili dluhopisovou slozku portfolia nakupem korporatnich dluhopisd.
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VYHLED 1,2000
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Pozornost bude upFena na stale nekonéici jednani o vzajemném obchodu US a Ciny,
potazmo i EU. V ramci politickych jednani je stale nejasno ohledné brexitu. V pfipadé
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1,0800

Uspésného zavrseni téchto klicovych témat Ize ocekavat znacné zlepSeni v predstihovych 1,0600
ukazatelich a celkové trzni naladé. Naopak prodluzovani spor by dale poskozovalo 1,0000
ekonomicky rlst a investi¢ni vydaje by z(istaly nizké. 0,9600
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10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC V PORTFOLIU

STRUKTURA AKTIV
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MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 4,9 % Dluhopisy 19,7% Bankovni ¢ty

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 3,0% \ /

MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 2,5 % f

EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,5 %

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 2,0 %

DAX ISHARES ETF DE0005933931 2,0%

FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 2,0%

S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMRO87 1,7 %

EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 1,3 % /

NASDAQ BIOTECH ISHARES ETF US4642875565 1,1% Alcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarugena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosi v budoucnosti.



