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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

vyvazeny
nabizi pfilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany ptedevsim do statnich dluhopist,

korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akcif

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko ztraty
a jsou ochotni ptijmout docasné vykyvy hodnoty

majetku ve fondu

Investiéni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ve druhém Ctvrtleti byly trhy i nadale pod silnym vlivem geopolitickych udalosti a ménicich
se oCekavani na Urovni ménovych politik nap#ic hlavnimi svétovymi ekonomikami. Eskalace
obchodniho sporu mezi US a Cinou vedla nejdfive k poklesu trhd rizikovych aktiv, ktery
nasledné vystfidal rGst zpdsobeny vlivem ocekavaného uvolnéni ménové politiky a prevazné
pozitivnich vystup( z jednani G20. V pfipadé ECB zna¢na Cast investor(l oCekava obnoveni
nakupd dluhopist, coz vedlo nejen k poklesu vynost statnich dluhopisd, ale i k utazeni
kreditnich spreadl a podpofre akciového trhu. Ocekavané kroky centralnich bank se promitly
do dal3iho poklesu vynos( statnich dluhopisd, které se napfi¢ eurozénou propadly na nova
historicka minima. Z této perspektivy jsou ¢eské statni dluhopisy velmi atraktivni pro zahrani¢ni
investory, ktefi svymi nakupy tlai jejich vynosy hluboko pod zakladni sazbu CNB.

Akciova alokace na fondu doznala mezictvrtletné pouze velmi mirného snizeni, soucasné
vSak doslo k navyseni expozice korporatnich dluhopis(.

VYHLED

Hlavni rizika letosniho roku zlstavaji i nadale spojena se zpomalovanim ekonomického ristu,
eskalace obchodnich sporli v podobé uvalovani cel a tvrdy Brexit, ktery je po odstoupeni
premiérky Mayové pravdépodobnéjsi. Na druhé strané jsou prozatim rizika kompenzovana
ocekavanym uvolnénim ménovych politik.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC VV PORTFOLIU

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 4,0 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 3,8%
CZ GB 2.75 07/29 CZ0001005375 2,7 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,7 %
CZ GB 2.010/33 CZ0001005243 2,5 %
DAX ISHARES ETF DE0005933931 2,5 %
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 2,4 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 2,3%
EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFL029 1,8%
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR0O87 1,8%

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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Vyssi vynos a riziko

EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %

Za poslednf ¢tvrtletf 1,3
Od pocatku roku 2019 6,9
Za rok 2018 -4,9
Od zalozeni 16,9

Hodnota K¢
11693
2 085,5 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu
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STRUKTURA AKTIV

Bankovnf Gicty

'

Dluhopisy 42,8% \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



