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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi ptileZitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
ceskych a zahranicnich statnich dluhopist, korporatnich
dluhopist vysoké kvality a pokladni¢nich poukazek

Rizika

vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ve druhém kvartalu roku 2019 doslo na finanénich trzich k vyraznému posunu predevsim
na poli inflacnich oCekavani, ktera propadla na sva minima. Investofi jak v Evropé, tak v Americe
znacné snizili své vyhledy a tlaci centralni banky do dalsi podpory ekonomik skrze uvolnénou
ménovou politiku. Ocekavané kroky centralnich bank se promitly do dal$iho poklesu vynos(
statnich dluhopist, které se napfi¢ eurozénou propadly na nova historicka minima. Z tohoto
pohledu se pak Ceské statni dluhopisy stavaji pro zahranicni investory stale vice atraktivni,
coz tladi jejich cenu vzhdru.

Vykonnost Spoficiho fondu byla ve druhém Ctvrtleti nadstandardni. Z pohledu operaci vidime
stale prilezitost na poli kvalitnich korporatnich dluhopist, jejichz podil na portfoliu jsme mirné
navysili. Dominantni ¢ast portfolia viak stale tvori ¢eské statni dluhopisy s vysokym podilem
pohyblivé dro¢enych bondd. Investi¢ni portfolio udrzujeme konzervativné zainvestované

s nizkou duraci (citlivosti na riist Grokovych sazeb).

VYHLED

Ceska narodni banka zvysila dle nagich o¢ekavani sazby v kvétnu na rovna 2 %. Prostor pro
dalsi rdist je vSak vlivem déni v eurozdné znacné omezen. Prestoze ceské statni dluhopisy napic
splatnostmi ptinaseji nizsi vynos nez volna hotovost, pro eurové investory jsou stale zajimavou
investici. Odpovédi na drtivou vétsinu ekonomickych otazek tak stale lezi za hranicemi CR.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC VV PORTFOLIU

CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 6,7 %
CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 6,7 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 5,4 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 5,4 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 31%
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 2,8 %
CZ GB 04510/23 CZ0001004600 2,1%
CZ GB 2.75 07/29 CZ0001005375 1,6 %
MOL 2.625 04/23 X$1401114811 1,5 %
PKO FIN 4.63 09/22 XS0783934085 1,3%

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %

Za poslednf ¢tvrtletf 1,3
Od pocatku roku 2019 2,5
Za rok 2018 -1,3
Od zalozeni 8,7

Hodnota K¢
1,0873
6 996,9 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

\

Dluhopisy 71,1%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



