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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

vyvazeny

nabizi pfilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany predevsim do statnich dluhopist,
korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akcif

Rizika

vhodny pro investory, ktefi si uvédomu;jf riziko ztraty
a jsou ochotni ptijmout docasné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investiéni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Zactatek tohoto roku se nesl ve znameni silného rdstu napfic rizikovymi aktivy v Cele

s akciovymi trhy. Za prudkou otockou trh{ stoji obrat ve vyhledu centralnich bank tykajici
se zptisfiovani mé&novych politik, p¥ipadné p¥ima podpora dodana Cinskou centralni bankou
ve formé poskytnuté likvidity bankam. Vy¢kavaci postoj Fedu a oddaleni prvniho zvyseni
sazeb v eurozdné vedlo ke snizeni vynos( z bezrizikovych aktiv. Pfi sou¢asném ocekavani
rlstu firemnich zisk{ predevsim v druhé poloviné tohoto roku a stale pFiznivych valuacich
vzrostla relativni atraktivita akcil. Trzni sentiment byl navic podpoten vyroky D. Trumpa

k vyvoji obchodnich sport s Cinou. V neposledni Fadé je podptirnym faktorem i snizujici

se pravdépodobnost tvrdého brexitu.

Akciova alokace na fondu zlstala prakticky nezménéna. Zacatkem roku jsme vyuZili
atraktivnost korporatnich dluhopis(, jejichz podil byl navysen na tkor alokace do nastrojl

vv s

penézniho trhu, kterou budeme i nadale pfi vhodnych trznich prilezitostech snizovat.
VYHLED

Hlavni rizika letosniho roku jsou spojena se zpomalovanim ekonomického rlistu, moznym
rlistem protekcionismu a nepfili$ pravdépodobnou verzi tvrdého brexitu. Tyto faktory maji
potencial urychlit sou¢asné trendy, coz by se negativné promitlo do cen rizikovych aktiv.

Ve

10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP0O9 4,4 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 4,1 %
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 3,4 %
CZ GB 2.75 07/29 CZ0001005375 3,0%
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 3,0%
DAX ISHARES ETF DE0005933931 2,6 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 2,4 %
EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFL029 2,0%
MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 2,0%
EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 1,7 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

UEBEIEE - CENIED

EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %

Za posledni Ctvrtleti 5,5
Od pocatku roku 2019 5,5
Za rok 2018 -4,9
Od zalozeni 15,4

Penzijni jednotky 11544
Vlastniho kapitalu fondu 1878,7 mil.
VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gicty

Dluhopisy 39,4 % \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



