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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

vyvazeny
nabizi pfilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany predevsim do statnich dluhopist,

korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akcif

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomu;jf riziko ztraty
a jsou ochotni ptijmout docasné vykyvy hodnoty

majetku ve fondu

Investiéni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Zavérelné Ctvrtleti uplynulého roku se neslo ve znameni poklesu hodnoty rizikovych aktiv
a utéku do bezpedi. Zpomalovani dynamiky globalniho rlstu a obavy z mozné recese spolu
s nejistotami spojenymi s pokracujicimi obchodnimi spory mezi USA a Cinou vedly

k vysoké volatilité napfic trhy. Rast rizikovych pfirazek se promitl do ocenéni akcif

i korporatnich dluhopisd. V reakci na jadrovou inflaci a vyvoj ménového kurzu zvysila

v Ceské republice centralni banka zakladni Grokovou sazbu na 1,75 %, coz znamenalo

jiz paté zvyseni v uplynulém roce.

Akciovou alokaci na fondu drzime i nadale stabilni a nové klientské vklady jsou priibézné
zainvestovany. Za uplynuly rok fond vykazal pokles vlivem silné korekce na konci roku.
I nadale drzime Siroce diverzifikované portfolio s nejvétsi regionalni alokaci v Evropé.

VYHLED

Pro nadchézejici rok bude kli¢ovy vyvoj globalni ekonomiky, predeviim pak v Cing,
jejichz ekonomika mdlZe dodat trhlim nejvétsi Sok v podobé prudkého zpomaleni.
Nicméné analyticky konsensus pocita pouze se snizenim dynamiky rdstu, coz by

s ohledem k probéhlé korekci na trzich mélo vést k pozitivnimu vyvoji pro investory
v nadchazejicim roce.

Ve

10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 4,3 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 4,2 %
CZ GB 275 07/29 CZ0001005375 3,4 %
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 3,4 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 3,1%
DAX ISHARES ETF DE0005933931 2,8%
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 2,8%
CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 2,3%
MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 1,9%
EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 1,7 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

EEEE : DEUITIED

EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %

Za poslednf ctvrtleti 43
Od pocatku roku 2018 -4.9
Za rok 2017 41
Od zalozeni 94

Hodnota K¢
1,0940
1608,5 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovnf Gcty

Dluhopisy 37,3% \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



