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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi ptileZitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
ceskych a zahranicnich statnich dluhopist, korporatnich
dluhopist vysoké kvality a pokladni¢nich poukazek

Rizika

vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

V zavéru roku 2018 se na financni trhy vkradly obavy z mozného prichodu recese. Prestoze
aktualni makroekonomicka data tyto domnénky nepotvrzuji a indikuji pouze zpomaleni
dosavadniho silného ristu, zvysend nervozita vedla k vykyvim cen v zavéru roku. Investofi
své obavy promitly jak do ocenéni akcif, tak do nardstu rizikovych pfirazek pro korporatni
dluhopisy. V Ceské republice pokracovala centralni banka ve zpfisiiovani své ménové
politiky a patym zvySenim sazeb v roce 2018 se zakladni Urokova sazba dostala na 1,75 %.
Centralni banka timto krokem reagovala jak na inflaci, ktera byla lehce nad cilem, tak
predevsim na stale relativné slaby kurz koruny v(ici euru.

Nase operace se ve ¢tvrtém Ctvrtleti zaméfovaly na bankovni dluhopisy, které by mély p¥inaset
zajimavéjsi vynos oproti statnim dluhopistm. Dominantni ¢ast portfolia viak stale tvofi ¢eské
statni dluhopisy s vysokym podilem pohyblivé rocenych bondu. Investic¢ni portfolio
udrzujeme konzervativné zainvestované s nizkou duraci (citlivosti na rlist Grokovych sazeb).

VYHLED

Do dalSiho vyvoje sazeb v roce 2019 pravdépodobné promluvi kromé ménového kurzu
také zpomaleni rdstu zapadnich ekonomik. Rlst Urokovych sazeb se obecné negativné
promita do cen drzenych dluhopis(, na druhou stranu nam vsak umozriuje reinvestovat
prostfedky za vyssi vynosy a zaroven ukladat volnou hotovost s lepsim GroCenim.
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10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC VV PORTFOLIU

CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 6,4 %
CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 6,0 %
CZ GB 250 08/28 CZ0001003859 5,9 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 5,9 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 3,6 %
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 3,1%
CZ GB 04510/23 CZ0001004600 2,3%
CZ GB 275 07/29 CZ0001005375 1,8%
MOL 2.625 04/23 XS1401114811 1,7 %
PKO FIN 4.63 09/22 XS0783934085 1,5 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %

Za poslednf ctvrtleti -0,7
Od pocatku roku 2018 -1,3
Za rok 2017 0,0
Od zalozeni 6,1

Hodnota K¢
1,0607
6 075,4 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV
Bankovni Gcty

Dluhopisy 71,8 %

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



