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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi pfileZitost zachovani nominalni hodnoty vkladd,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
Ceskych statnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek
a terminovanych vkladd

Rizika

vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méné let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ceska centralni banka (CNB) na svém zasedani v listopadu opét zvysila zakladni trokovou
sazbu. Jednalo se jiz o tvrté zvyseni v fadé a dokonce paté v roce 2018. Repo sazba CNB se
tak dostala na troven 1,75 %. Centralni banka timto krokem reagovala jak na inflaci, ktera
byla lehce nad cilem, tak predevsim na stale relativné slaby kurz koruny vi¢i euru. Centralni
bankéfi také zvefejnili novou progndzu, ve které predikovali dalsi zvySeni v prvnim kvartale
roku 2019.

Portfolio Konzervativniho fondu se v zavéru roku dafilo a ve ¢tvrtém Ctvrtleti zhodnotilo
0 0,5 %. Slozeni portfolia udrzujeme vysoce konzervativni, kdy zhruba 60 % fondu je
alokovano v kratkodobych depozitech a vysoce likvidnich prosttedcich. Zbylych 40 %
portfolia je umisténo v dluhopisech, z ¢ehoz vétsinu tvori Ceské statni dluhopisy s pohyblivym
Urocenim. VSechny instrumenty Fondu jsou denominovany v ¢eské koruné, takze nepod|éhaji
ménovému riziku.

VYHLED

Rlst Urokovych sazeb se obecné negativné promita do cen drzenych dluhopisti, na druhou
stranu nam vsak umoZznuje reinvestovat prostredky za vyssi vynosy a zaroven ukladat
volnou hotovost s lepsim Grocenim. Ve svétle aktualniho ochlazeni vyhledu na rlist svétové
ekonomiky je ale budouci vyvoj znacné nejasny. Pfestoze se Ceské ekonomice nadale dafi

a nezaméstnanost je na historickych minimech, je skrze svoji vysokou otevfenost vystavena
globalnim makroekonomickym vlivim.

NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU

CZ GB L-1011/27 €Z0001004105 23,4 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 6,2 %
CZ GB 04510/23 CZ0001004600 3,2%
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 2,0 %
CZ GB 0.75 02/21 CZ0001005367 1,9 %
CZ GB 4.70 09/22 €Z0001001945 1,3%
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 €Z0001500110 1,0 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti 0,5
Od pocatku roku 2018 -0,3
Za rok 2017 -0,3
Od zalozeni 3,6

Hodnota K¢
1,0356
322,7 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

N\

Dluhopisy 38,9%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



