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a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty EEEIEE - EBWEED

majetku ve fondu

Investi¢ni horizont 7 a vice let EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU Zalposlednittvrtiet] 9

Od pocétku roku 2018 =91
Uplynuly rok uzavrely akciové trhy prosincovou korekci zplisobenou strachem z pfilis 7a rok 2017 8,2
restriktivni ménové politiky ve Spojenych statech a zpovmalovénl' dynamiky rdstu globalni 0Od zaloseni 99
ekonomiky. Chybéjici pokrok v obchodnim sporu mezi Cinou a USA, zmatek kolem brexitu
a propad cen ropy prohloubily nejistotu na trzich. Po mirném zklidnéni na geopolitické .
scéné se pozornost presunula k narlstajicim nejistotam makroekonomického vyhledu. Hodnota Ke
Index S&P 500 poklesl 0 14 %, pouze o trochu |épe si vedly zapadoevropské akcie indexu Pl jaelafly 1,0994
Euro Stoxx 50 se ztratou necelych 12 %. Z kliovych region( se tak nejlépe dafilo Vlastniho kapitalu fondu 821,7 mil.
stfedoevropskym akciim, jejichZz benchmarkovy CECEEUR index oslabil o 3 %. Americky
dolar na paru s eurem uzavtel rok pobliz 1,15 USD/EUR. VYVOJ PENZIJNT JEDNOTKY
Akciovou alokaci na fondu drzime i nadale stabilni a nové klientské vklady jsou priibézné
zainvestovany. Za uplynuly rok fond vykazal pokles vlivem silné korekce na konci roku. | nadale 2400
drzime Siroce diverzifikované portfolio, jehoz nejvétsi akciova alokace pfipada na Evropu. 1,2000 M
VYHLED e ¥
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Pro nadchdzejici rok bude klitovy vyvoj globalni ekonomiky, predevim pak v Ciné, jejichz

1,0800

ekonomika mlZe dodat trh@im nejvétsi Sok v podobé prudkého zpomaleni. Nicméné analyticky 10400

konsensus pocita pouze se snizenim dynamiky rdstu, coz by s ohledem na probéhlou korekci

1,0000
na trzich mélo vést k pozitivnimu vyvaoji pro investory v nadchazejicim roce.
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10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

STRUKTURA AKTIV
e e §

MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 6,4 % Bankoun! Gty |

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 4,0 % \ D/'”hOp'Sy 3%
MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 3,7% \

EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 3,4.%

FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 28%

DAX ISHARES ETF DE0005933931 2,7%

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP09 23%

EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 1,7%

EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFL029 1,5% /

MOL 2.625 04/23 X51401114811 14 % Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarugena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosi v budoucnosti.



