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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi ptileZitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
ceskych a zahranicnich statnich dluhopist, korporatnich
dluhopist vysoké kvality a pokladni¢nich poukazek

Rizika

vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Finan¢nim trhlm ve tfetim Ctvrtleti dominovala pfedevsim dvé témata. Prvnim z nich byly
pokracujici obchodni valky mezi USA a jejich hlavnimi obchodnimi partnery, zejména
Cinou. Pozornost poutaly také problémy rozvojovych trhil, které se dostaly pod silny
prodejni tlak vlivem odlivu investic zpét do zvysenych dolarovych vynosd. Negativni
sentiment mél dopad i do regionu stfedni Evropy a napomohl udrzet kurz ceské koruny
na slabsich drovnich. To umoznilo Ceské narodni bance (CNB) pokracovat ve zpfistiovani
ménové politiky. CNB zvysila v zafi sazby jiz potfeti v Fadé, coz znamena unikat jak v ramci EU,
tak v ramci vyspélych ekonomik obecné. CNB zvy$ovanim Grok reaguje na riist jadrové
inflace a obecné na prehtivani ceské ekonomiky. Dle naseho nazoru bankovni rada sazby
zvysi i na listopadovém zasedani, coZ by ale zarover mohlo byt posledni letosni zvyseni

a repo sazba by tak mohla rok 2018 zakondit na trovni 1,75 %.

Na portfoliu Spoficiho fondu se nam ve tfetim Ctvrtleti podafilo dosahnout silné
vykonnosti navzdory rlstu vynosd. Nase operace se zamérovaly na pohyblivé Groceni
instrumenty, které, na rozdil od fixné Grocenych, tézi z rlistu sazeb. Investi¢ni portfolio
udrZujeme konzervativné zainvestované s vyssim podilem vysoce likvidnich prosttedka.
Zbyla ¢ast portfolia je zainvestovana do dluhopisti s vysokym ratingem, pfi¢emz nejvétsi
pozice pripadaji na Ceské statni dluhopisy.
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10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 7,1 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 4,9 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 4,8 %
CZ GB L+6504/23 CZ0001003123 3,0%
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 2,6 %
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 2,1%
CZ GB 04510/23 CZ0001004600 2,0 %
CZ GB 2.75 07/29 CZ0001005375 1,5 %
MOL 2.625 04/23 XS$1401114811 1,5 %
PKO FIN 4.63 09/22 XS0783934085 1,2%

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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ZHODNOCENI

Zhodnoceni %

Za poslednf ctvrtleti 0,7
Od pocatku roku 2018 -0,6
Za rok 2017 0,0
Od zalozeni 6,9

Hodnota K¢
1,0687
5 683,0 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV
Bankovni Gcty
Ostatni 0,6%
-

Dluhopisy 68,7%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



