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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi pfileZitost zachovani nominalni hodnoty vkladd,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
Ceskych statnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek
a terminovanych vkladd

Rizika

vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méné let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ceska centralni banka (CNB) na zasedani bankovni rady koncem za¥i opét zvysila své
Uroky, ¢imz posunula repo sazbu na droven 1,5 %. Série trojiho zvySeni ménové-politickych
sazeb v fadé znamend pro CNB unikat jak v ramci EU, tak v ramci vyspélych ekonomik
obecné. CNB zvy3ovanim rok(i reaguje na rist jadrové inflace a obecné na prehtivani
Ceské ekonomiky. Guvernér Rusnok se ale nezavazal k tomu, Ze sazby vzrostou i na pFistim
zasedani na potatku listopadu. Zd(iraznil, 7e v listopadu bude mit CNB k dispozici novou
kvartalni progndzu vyvoje eské ekonomiky a rozhodnuti o sazbach tak bude zalozeno

na kompletné nové sadé informaci. Dle naSeho nazoru ale bankovni rada sazby zvysi

i na listopadovém zasedani, coZ by ale zaroven mohlo byt posledni leto3ni zvyseni

a repo sazba by tak mohla rok 2018 zakondit na trovni 1,75 %.

Portfolio Konzervativniho fondu je na rlist sazeb dobfe p¥ipraveno. SloZeni portfolia
udrZujeme vysoce konzervativni, kdy vice nez polovina fondu je alokovana v kratkodobych
depozitech a vysoce likvidnich prostredcich. Zbylych 40 % portfolia je umisténo v dluhopisech
s vysokym ratingem, z ¢ehoz vétsinu tvofi ¢eské statni dluhopisy s pohyblivym Grocenim.
A pravé do segmentu pohyblivé trocenych dluhopis, které budou z rlistu sazeb profitovat
nejvice, jsme sméfovali nase nakupy. VSechny instrumenty Fondu jsou denominovany

v Ceské koruné, takze nepodléhaji ménovému riziku.

NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU

CZ GB L-1011/27 CZ0001004105 24,1 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 6,4 %
CZ GB 04510/23 CZ0001004600 33%
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 2,0 %
CZ GB 0.75 02/21 CZ0001005367 1,9 %
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 1,3%
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 CZ0001500110 1,1%

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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ZHODNOCENI{
Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti 0,3
Od pocatku roku 2018 -0,8
Za rok 2017 -0,3
Od zalozeni 3,1

Hodnota K¢
1,0305
299,6 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY

1,0600

1,0500
1,0400 W
1,0300 \/
1,0200 /

1,0100 /

1,0000
010113 311213

311214 311215 311216 311217

STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

N\

Dluhopisy 39,4 %

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



