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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi ptileZitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
ceskych a zahranicnich statnich dluhopist, korporatnich
dluhopist vysoké kvality a pokladni¢nich poukazek

Rizika

vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Hlavnim strasdkem pro finanéni trhy se ve druhém Ctvrtleti staly zacinajici obchodni valky
mezi USA a jejich hlavnimi obchodnimi partnery. Tento faktor skokové navysil nejistotu
investord. Prohloubeni spor( by nutné znamenalo zpomaleni globalni ekonomiky, na coz
reagovala dolarova vynosova kfivka, které zastavila svdj prudky rdist z prvni poloviny roku,
a to i pres Cervnové zvyseni zakladni Grokové sazby americkym FEDem. Pod prodejni tlak
se dostaly mény rozvijejicich se statll a tentokrat vCetné regionu stfedni a vychodni
Evropy. | ¢eska koruna, ktera byla v minulosti ¢asto vnimana jako bezpecny pfistav, oslabila
ve druhém Ctvrtleti vici euru o 2,5 %. Slabsi nez ocekavany kurz koruny se poté spolu se

silnym rlstem mezd staly hlavnimi faktory, které pfinutily centralni bankére ke drivéjsimu
zvyseni zakladni Grokové sazby, nez byl pivodné avizovany konec roku.

S rlistem zakladni Grokové sazby CNB rostly i vynosy ¢eskych statnich dluhopisd. Tento
rGist nam na jedné strané umoznuje investovat klientské vklady s vyssim vynosem, ale
na druhé strané se skrze pokles cen drzenych dluhopisti propisuje do vykonnosti portfolia.
Investi¢ni portfolio udrzujeme konzervativné zainvestované s vyssim podilem vysoce
likvidnich prostredk(. Zbyla ¢ast portfolia je zainvestovana do dluhopist s vysokym

ratingem, pfiCemz nejvétsi pozice pfipadaji na Ceské statni dluhopisy.
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10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

CZ GB 2.50 08/28 €Z0001003859 53 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 51 %
CZ GB L-1011/27 CZ0001004105 4,0 %
CZ GB L+65 04/23 €Z0001003123 3,2 %
CZ GB 24 09/25 €Z0001004253 2,8 %
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 2,2 %
CZ GB 04510/23 €Z0001004600 2,1%
MOL 2.625 04/23 XS1401114811 1,6 %
CZ GB 2.7507/29 CZ0001005375 1,6 %
PKO FIN 4.63 09/22 XS0783934085 1,3 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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ZHODNOCENI

Zhodnoceni %

Za posledni Ctvrtleti -0,8
Od pocatku roku 2018 -1,3
Za rok 2017 0,0
Od zalozeni 6,1

Penzijni jednotky 1,0609

Vlastniho kapitalu fondu 5294,3 mil.

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

Ostatni 0,2%
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Dluhopisy 69,0%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



