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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi pfileZitost zachovani nominalni hodnoty vkladd,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
Ceskych statnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek
a terminovanych vkladd

Rizika

vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méné let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Mény z regionu stfedni a vychodni Evropy se v zavéru pololeti dostaly pod tlak vnéjsich
faktor( a Ceska koruna bohuzel nebyla vyjimkou. Prestoze ¢eska ekonomika nadale
vykazuje vyborna makroekonomicka cisla, tak vliv negativnich zprav v podobé
geopolitického napéti, eskalace obchodnich spor( a politickych nejistot v eurozdné vydstil
ve vyrazné oslabeni stfedoevropskych mén. Koruna depreciovala méné nez forint ¢i zloty,
i tak ve druhém Ctvrtleti oslabila vici euru o 2,5 %. Slabsi nez ocekavany kurz koruny se
stal hlavnim faktorem, ktery pfinutil centralni bankére ke dfivéjSimu zvyseni zakladni
Urokové sazby, nez byl pivodné avizovany konec roku. Avsak ani na zvyseni sazeb kurz
koruny nereagoval (z{istava slaby, vysoko nad prognézou Ceské narodni banky), co? spolu

s pokracujicim silnym ristem mezd (+8,6 % nominlné) vytvaki tlak na dalsi zvyseni sazeb
jesté v tomto roce.

SlozZeni portfolia udrzujeme vysoce konzervativni, presto se rlst sazeb propsal skrze
pokles cen statnich dluhopist do slabé vykonnosti ve druhém Ctvrtleti. Dvé tietiny fondu
jsou alokovany v depozitech a vysoce likvidnich prostfedcich. Zbyla tfetina portfolia je
umisténa ve kvalitnich dluhopisech s vysokym ratingem, z cehoz vétsinu tvofi ceské statni
dluhopisy s pohyblivym Grocenim. VSechny instrumenty Fondu jsou denominovany

v Ceské koruné, takze nepodléhaji ménovému riziku.

NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU

CZ GB L-1011/27 €Z0001004105 15,9 %
CZ GB L+65 04/23 €Z0001003123 6,6 %
CZ GB 04510/23 €Z0001004600 34 %
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 2,2 %
CZ GB 4.70 09/22 €Z0001001945 1,4 %
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 €Z0001500110 1,1 %
CZ GB 0.75 02/21 CZ0001005367 1,0 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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ZHODNOCENI{
Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti -0,6
Od pocatku roku 2018 =11
Za rok 2017 -0,3
Od zalozeni 2,8
Hodnota K¢
Penzijni jednotky 1,0279
Vlastniho kapitalu fondu 279,8 mil.

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

N

Dluhopisy 31,7%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



