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Zajistujeme vam klidné stari

Spravujeme Uspory pro vice nez 1,1 milionu klient(
v hodnoté prevysujici 108 miliard korun.

Starame se o penzijni spofeni zaméstnancd

ve vice nez 5 000 firmach.

Jiz po dvé desitky let si udrzujeme pozici
nejsilnéjsi penzijni spole¢nosti

v Ceské republice na trhu

penzijniho spofreni.
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Profil SpoleCnosti

Nazev: Penzijni spole¢nost Ceské pojitovny, a.s.
(do 31. prosince 2012 Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.)
Sidlo: Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha &
Pravni forma: akciova spole¢nost
Datum vzniku: 19. zafi 1994
IC: 61858692
Obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2738
Vlastnik Spole¢nosti
(podil na zakladnim kapitalu): CP Strategic Investments N. V. (100 %)
Zakladni kapital: 50 mil. K¢

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny se dlouhodobé profiluje jako lidr sektoru soukromého spo¥eni na dtichod v Ceské republice.
Spolecnost vytvorila zisk ve vysi 532 mil. K¢ Objem spravovanych Uspor ke konci roku 2017 dosahl 108,9 mld. K¢ Penzijni spole¢nost
pecuje o vice nez 1,1 milionu klientd, z toho 260 tisic z nich spofi na dlichod také zaméstnavatel.

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny prostfednictvim své rozsahlé distribuénf sité oslovuje Sirokou $kalu klientskych segmentdl.
Kromé poradctl a pobocek matefské Ceské pojistovny a pojistovny Generali intenzivnd vyuziva nezavislé externi sité finan¢nich
zprostiedkovatel(l, Ceské posty a partnerskych bank.

Spolecnost poskytuje vysoce kvalitni servis. Klienti mohou svij icet ovladat online diky zabezpecenému pristupu na
www.klientskyportal.cz. Sluzba Danovy servis usnadnuje klientim vyuzivani maximalnich dafiovych dlev. Pro obchodni poradce
Spolecnost nabizi novou generaci elektronického portalu PEPA.

V roce 2018 se Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny zaméfi na prodej détského spofeni a pokralujici vytéZovani obchodnich prileZitosti,

které ptinasi zvyseni strop(l pro cerpani danového zvyhodnéni.

Nabidka fond(i Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny

Nabidka fondG prolll. pilif — Spof¥ici programy
Dynamicky tcastnicky fond Dynamicky
Vyvazeny Ucastnicky fond Vyvazeny

Spofici Ucastnicky fond Konzervativnf

Povinny konzervativni fond
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Historické mezniky

1994 - Zalozeni Spole¢nosti.

1996 - Pocet klient penzijniho fondu pfekonal stotisicovou hranici.

1998 - Probéhla restrukturalizace Spolecnosti, jejimZ vysledkem je skokovy rdst hospodatské a obchodni vykonnosti fondu.
1999 - Vytvoreni specializovaného obchodniho oddéleni zaméfeného vyhradné na korporatni klientelu.

2001 - Penzijni pFipoji$téni se stava soucasti integrované produktové nabidky CP Programu zaméstnaneckych vyhod.

2002 - Objem aktiv presahl hranici 10 miliard K¢.

2003 - Slouen( s CP penzijnim fondem (byvaly Commercial Union Penzijni fond), dochazi k daléi akceleraci réistu firmy.

2004 - Slouceni s Novym CP penzijnim fondem (byvaly ABN AMRQO Penzijni fond), Penzijni fond Ceské pojistovny se stava lidrem trhu
z hlediska poctu klientd.

2005 - Spolecnost prekonala hranici 800 tisic klient(i a poprvé v historii vitézi ve své kategorii v ramci soutéze MasterCard Banka roku.
2007 - Pocet klient(l penzijniho fondu prekonal jeden milion.

2009 - Objem aktiv Spolecnosti prekrocil hranici 50 miliard K¢.

2010 - Zisk Spole¢nosti dosahl rekordnich 1,15 miliardy K¢.

2011 - Spolecnost se na zakladé schvalenych zakon( oficialné zacala pfipravovat na nadchazejici dlichodovou reformu.

2012 - Penzijni fond Ceské pojigtovny se na konci roku transformoval na Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, kterd od CNB zarove
ziskala pottebné licence k pdsobeni v novém druhém a tfetim pilifi penzijniho systému.

2013 - Doslo ke strategickému slouceni' s Generali penzijni spolecnosti.
2014 - Probéhlo prevzeti klientského kmene Raiffeisen penzijni spolec¢nosti.

2015 - Spolecnost se na zakladé schvalenych zakon( oficialné zacala pripravovat na prodej dopliikového penzijniho sporeni klientlim
mladsim 18 let.

2016 - Na zakladé schvalené legislativy, ktera zrusila penzijni reformu, byl ukoncen tzv. druhy pili¥. Naopak ve tfetim pilifi doslo k fadé
pozitivnich zmén, mezi kterymi je i moznost sjednat sporeni détem.

2017 - Spolecnost jako prvni na trhu pfisla s novou sluzbou Balancovany prevod, kterd eliminuje rizika prevodu Uspor klientd
z Transformovaného fondu.
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Zakladni ekonomické Udaje

Vysledky Penzijni spole¢nosti

2017 2016 2015 2014 2013
Hospodafsky vysledek (v tis. K&) 532335 651898 355903 367183 261080
Zakladni kapital (v tis. K&) 50 000 300 000 300 000 300 000 300 000
Pocet klientt (tis)
Transformovany fond (3. pilif) 970 1046 1122 1200 1278
Ucastnické fondy (3. pilit) 176 130 89 57 24
Dtichodové fondy (2. pili¥) 43 42 29
CELKEM 1146 1176 1253 1299 1330
Spravovana aktiva (tis. K&)
Transformovany fond @G pHI'IV’) 102 579 985 99 606 866 94 085 643 86 863 276 77351013
Utastnické fondy @3 pi\l’lv’) 6 336 241 3905 241 2287 942 1136 281 353613
Ddchodové fondy Q@. pi|l'F)* 1205 321 668 833 104 558
CELKEM 108 916 226 103 512107 97 578 906 88 668 390 77 809 184

* Druhy pilif byl v roce 2016 ukoncen.
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Organizacni struktura SpoleCnosti

Predstavenstvo

Pravnik/Compliance

Generalni feditel

Risk Manazer

Usek provozu

Usek obchodu
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Organy SpolecCnosti

Predstavenstvo

predseda
Ing. Marcel Homolka

mistopfedseda
Ing. Miroslav Chromcik

élen

Mgr. Miroslav Zbel

Dozor¢i rada

pfedseda
Ing. Josef Benes

¢len

Mgr. Petr Bohumsky

¢len

PhDr. Tomas Vysoudil
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Uvodni slovo
predsedy predstavenstva

Vazené damy, vazeni panové,

je mi cti predlozit VAm opét po roce vyro¢ni zpravu Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny a seznamit Vas se vsemi vysledky a klicovymi skute¢nostmi za uplynulé
obdobi. PfestoZe podrobnéjsi pohled na nase finan¢ni a obchodni ukazatele
naleznete na nasledujicich strankach, dovolte mi, abych alespon kratce zminil

nejdllezitéjsi skutecnosti.

Kvalitni finan¢ni fizeni Spolecnosti spolu s nardistem objemu spravovanych aktiv
prineslo v loriském roce zisk ve vysi 532 miliond korun. Diky této skutecnosti jsme
i nadale zlstali nejprofitabilnéjsi firmou v sektoru. Vklady na konci roku presahly
102 miliard K¢, coz je o 7 % vice nez v predchozim roce. Témér 94 % pritom bylo

alokovano v transformovaném fondu.

Na kapitalovych trzich se loni s vyjimkou trvale extrémné nizkych trokovych sazeb
dafilo, coz je vidét ve vysledcich jednotlivych fond(. Nas Dynamicky a Vyvazeny
Ucastnicky fond pripsaly klientdm nadprémérny vynos 8,2 % p.a., respektive 4,1 % p.a. Ve srovnani s tim zhodnoceni transformovaného
fondu se zakonnou garanci hodnoty vklad( a konzervativné zamérenych Ucastnickych fondd oscilovalo u nas i napfi¢ penzijnim trhem
na hodnotach blizkych nule.

V roce 2017 jsme obchodné navazali na rlstovy trend, ktery pfinesly pfedchozi legislativni Upravy souvisejici s deregulaci distribuce,
zruseni vékového limitu pro vstup do spofeni a zvyseni limit( pro dariové Ulevy pro individualni i firemni klienty. Pozitivni roli v rlistu
poptavky po spofeni na penzi nepochybné sehrdva i soucasné ptiznivé makroekonomické prosttedi v Ceské republice. Mezi strategické
priority patfil prodej détského sporeni a nové také nabidka prevod( z transformovaného fondu do tGcastnickych fondd dopliikového
penzijniho spofeni nabizejicich vyssi potencialni vynos. Jsem presvédcen, Ze zajem klientd o pfestup z penzijniho pfipojisténi do
vynosnéjsich investi¢nich profild dopliikového penzijniho spofeni v nadchazejicim obdobi vyznamné vzroste.

Pravé ddraz kladeny na komunikaci vyhodnosti pfevod( z transformovaného do Gcastnickych fondd prinesl spole¢nosti v poloviné
loriského roku unikatni produktovou inovaci, na kterou konkurence doposud nedokazala zareagovat. Zavedenim sluzby ,Balancovany
prevod“ pomahame klient&im volicim zménu podminek spofeni vyrazné eliminovat rizika souvisejici s jednordzovym prevodem
prosttedk( do vynosnéjsiho, ale rizikovéjsiho investi¢niho profilu.

Nejen tato, ale i dalsi servisni inovace nasi spolecnosti odrazeji globalni strategii Skupiny Generali definovanou heslem ,SIMPLER,
SMARTER, FASTER V oblasti provozu i obchodu se kontinualné vénujeme digitalizaci veSkerych procest, které kromé zvyseni kvality
smérem ke klientdm ptinaseji firmé nakladové Uspory.

Lorisky rok pro nas byl také dobou zahajeni priprav implementace veskerych nezbytnych krokd vedoucich k naplnéni Obecného nafizent
na ochranu osobnich tdajt (tzv. GDPR) tak, aby naSe spole¢nost v kvétnu 2018 fungovala v souladu s touto novou legislativou EU.

Dovolte mi, abych touto cestou podékoval vsem nasim zaméstnanclim i koleglim z obchodnich siti za jejich profesionalitu. V jejich
proklientském pfistupu, entuziasmu a invenci mame ty nejlepsi predpoklady splnit naro¢né cile nadchazejiciho obdobi.

M

Marcel Homolka
generalni feditel
predseda predstavenstva
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Zprava o Cinnosti Spolecnosti

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny pokratovala v dynamickém rlistu a splnila planované vysledky. Celkova aktiva Spole¢nosti v roce
2017 jiz presahovala 100 miliard korun. Penzijni spolecnost spravovala ke konci roku 2017 penzijni Ucet pro 1146 069 klientd, z toho

260 tisic z nich ziskava na penzi také prispévek zaméstnavatele. Kromé financnich vysledkd Spolec¢nost podtrhla svoji pozici lidra sektoru
spofeni také v oblasti servisu pro klienty i obchodni partnery. P¥ikladem je spusténi novych webovych stranek (www.pfcp.cz), inovace

v samoobsluzné zéng&, nova sluzba Balancovany pfevod a spusténi nové generace portalu pro obchodniky (www.portalpepa.cz).

Financni vysledky

Dlouhodobé vyborna finan¢ni kondice a nejvy3si profitabilita na trhu jsou hlavni charakteristiky Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny.
Pozitivni trend obchodni produkce a retenc¢ni aktivity spolu s vesmés ptiznivou situaci na kapitalovych trzich mély zasadni vliv na rdst
objemu celkovych aktiv. Ten na konci uplynulého roku c¢inil 108,9 miliardy korun, coZz znamena meziro¢ni nardst o 5,2 %. Vlozené
prostiedky klient(, véetné statnich ptispévkd, a zaméstnavatelll v roce 2017 celkem ¢inily 13,6 miliardy korun (mezirotné + 44 %).
Majoritni ¢ast celkového objemu spravovanych aktiv, 94 %, bylo alokovano v transformovaném fondu, zatimco v novych tcastnickych
fondech to bylo 6 % vkladd.

Vyse celkovych aktiv ve spravé Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny (tis. K&)

2013 77 809 184

2014 88 668 390

2015 97 578 910

2016 103 512107
2017 108 916 200

0 20 000 000 40 000 000 60 000 000 80 000 000 100 000 000 120 000 000
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Obchodni vysledky

Multikanalova distribu¢ni strategie, opirajici se o pobocky Ceské pojistovny, poradce CP Distribuce, obchodniky pojistovny Generali

a externi maklétské sité, prinesla spolec¢nosti v uplynulém roce narlist o 22 % v poctu sjednanych smluv. Kazda desata smlouva byla
pritom stejné jako v predchozim roce sjednana s klientem mladsim 18 let. Velky Uspéch zaznamenaly interni CRM kampané, klienti velmi
dobre reagovali na nabidku navyseni svych vklad( v souvislosti se zvySenim zékonnych limitd pro danové Ulevy. Celkem si své Ulozky
navysilo 63 tisic klient(. NavySovani probihalo kromé obchodni sité také prosttednitctvim internetu a telemarketingu.

Podil spole¢nosti na poctu klientd v jednotlivych segmentech trhu

Transformované fondy Ucastnické fondy

26 % 23 %

74 %

W Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.
W Ostatni penzijni spolecnosti

Ostatni finanéni a nefinanéni informace

Skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni
Od rozvahového dne (31. 12. 2017) do data sestaveni (¢etni zavérky nenastaly Zadné vyznamné skute¢nosti a vyroeni zprava poskytuje
uceleng, vyvazené a komplexni informace o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a hospodarském postaveni Spole¢nosti.

Pfedpokladany vyvoj ¢innosti ticetni jednotky
Spole¢nost bude nadale pokracovat ve své ¢innosti, nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo zabrarovala v této ¢innosti
pokracovat i v nasledujicim Gcetnim obdobi.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje
V roce 2017 nevyvijela Spolecnost zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilti
Spole¢nost v préibéhu rozhodného obdobi roku 2017 nenabyla ani nevlastnila zadné vlastni akcie nebo vlastni podily.
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Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Pokracujici digitalizace komunikace s klienty a internich proces( prinesla dalsi snizeni spotfeby papiru a energii. Spole¢nost na konci roku
evidovala vice neZ 400 tisic aktivnich uZivateld klientského portalu (www.klientskyportal.cz), kterym jsou misto papirovych nosic( zasilany
pouze sms nebo e-mailové notifikace dllezitych oznamenti.

Skupina Generali ma péci o lidské zdroje spolu se spole¢enskou odpovédnosti a enviromentalnim pfistupem stanoveny jako své
strategické priority.

Zaméstnanci Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny se v lofiském roce aktivné G¢astnili vyzkumu Generali Global Engagement Survey 2017,
jehoz zavéry se promitly do fizeni, vnitrofiremni komunikace a Uprav pracovnich podminek. Zaméstnanci soucasné opét prosli systémem
pravidelného hodnoceni veetné kalibrace stfedniho managementu. V priibéhu roku byly naptic firmou realizovany vybrané
teambuildingové aktivity.

V oblasti CSR pracovnici spole¢nosti vyuZivali moznost zapojeni se do dobrovolnickych projekt(, na které mohou v priibéhu roku cerpat
2 pracovni dny.

Struktura zaméstnaneckych benefitd, jejiz hlavni soucasti je jazykova vyuka, preventivni péce o zdravi a produktové benefity Skupiny,
nedoznala oproti pfedchozimu roku zasadnich zmén.

Udaje o poboéce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahraniti
Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranicf.
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Zprava dozorci rady

Zprava dozoréi rady spole¢nosti Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s., o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti, véetné prezkoumani radné
Ucetni zavérky Spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2017, Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami za Gcetni obdobi roku 2017
a stanoviska k navrhu predstavenstva Spolecnosti na rozdélenf zisku Spole¢nosti za Uc¢etni obdobi roku 2017.

Cinnost dozor¢i rady spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., (dale jako ,Spole¢nost®) v roce 2017 probihala v souladu
s ustanovenimi piislusnych zakon a stanov Spolecnosti. Dozor¢i rada Spolecnosti dohliZela na vykon plisobnosti predstavenstva
Spolecnosti a na uskutecnovani podnikatelské ¢innosti Spolec¢nosti.

Dozor¢i rada Spolecnosti se v roce 2017 sesla v ramci své plsobnosti a v souladu se stanovami Spole¢nosti na tfech fadnych
zasedanich. Na svych zasedanich se dozor¢i rada zabyvala predevsim dohledem a kontrolou nad hospodafenim Spolecnosti, jejimi
obchodnimi aktivitami a vysledky, stavem a vynosy investi¢niho portfolia Spolecnosti a plnénim financniho a obchodniho planu
Spolecnosti na rok 2017.

Predstavenstvo Spole¢nosti predlozilo dozorci radé Spolecnosti fadnou Ucetni zavérku Spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2017, véetné
jejiho ovéreni auditorem, a dale navrh na rozdéleni zisku vytvoreného Spolecnosti za rok 2017. Dozorci radé Spolecnosti byla taktéz
poskytnuta k posouzeni Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za Gcetni obdobi roku 2017, zpracovana ve smyslu ustanoveni
§ 82 odst. 1zakona & 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v platném znéni (dale jen ,zakon o obchodnich korporacich®) za tcetni
obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017, jejiz spravnost rovnéz ovéril auditor. Po zhodnoceni hospodarskych vysledk( Spole¢nosti
za Ucetni obdobf roku 2017 dozorci rada Spolecnosti predklada valné hromadé nasledujici vyjadrent:

Dozor¢i rada Spole¢nosti prezkoumala fadnou Ucetni zavérku Spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2017 a zpravu auditora o jejim ovéreni
a v souladu s jeho vyrokem neshledala zadné zavady. Na tomto zékladé dozorci rada Spolecnosti doporucuje valné hromadé Spole¢nosti
schvalit fadnou Ucetni zavérku Spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2017. Dozor¢i rada Spole¢nosti rovnéz doporucuje rozhodnout

o rozdélenf zisku vytvoreného v roce 2017 v souladu s navrhem predloZzenym predstavenstvem Spolecnosti.

Dozor¢i rada Spolecnosti dale prezkoumala Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za Ucetni obdobi roku 2017, zpracovanou ve
smyslu ustanoveni § 82 odst. 1 zdkona ¢ 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v platném znéni a ovéFenou auditorem, a neshledala

v ni zadné skutecnosti, které by byly d@ivodem k vysloveni negativniho stanoviska dozorci rady Spolecnosti k obsahu uvedeného
dokumentu.

V Praze dne 25. dubna 2018

(==

Ing. Josef Benes
predseda dozorci rady
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

za Ucetni obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017

Predstavenstvo Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s,, jakoZto statutarni orgdn ovlddané osoby vypracovalo timto v souladu

s ustanovenim § 82 a nasl. zdkona ¢ 90/2012 Sb,, 0 obchodnich spole¢nostech a druZstvech, ve znéni pozdé&jsich predpist (dale jako
,zakon o obchodnich korporacich®) tuto zpravu o vztazich Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s,, se sidlem Na Pankraci 1720/123,
Nusle, 140 21 Praha 4, a to za Ucetni obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017 (dale jen ,uc¢etni obdob().

I. Spolecnost

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., se sidlem Na Pankraci 1720/123, Nusle, 140 21 Praha 4, IC 61858692, zapsana v obchodnim

rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 2738 (dle jen ,Spole¢nost®), je soucasti podnikatelského seskupent

(koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy mezi Spole¢nosti a ovlddajici osobou a dle mezi Spole¢nosti a osobami ovlddanymi

stejnou ovladajici osobou (dale jen ,propojené osoby®). Tato zprdva o vztazich mezi propojenymi osobami byla vypracovana v souladu

s ustanovenim § 82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich. Hlavni Glohou a pfedmétem cinnosti Spole¢nosti je:

- shromazdovani penéznich prostfedk( od Gcastnik(l penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch Gcastnikli a nakladant
s témito prostiedky ve smyslu zdkona & 42/1994 Sb. ve znéni pozdgjsich predpisd,

- vyplaceni ddvek penzijntho ptipojisténi (penz),

- shromazdovani pFispévkl Gtastnika, p¥ispévkl zaméstnavatele a statnich piispévkd podle zakona ¢. 427/2011 Sb,, o dopliikovém
penzijnim sporeni, ve znéni pozdéjsich predpist za Ucelem jejich umistovani do Ucastnickych fondd, obhospodatovani majetku
v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplhkového penzijniho spofent,

- vyvijeni ¢innosti sméfujici k tomu, aby zajemce o dopliikové penzijni sporeni nebo Ucastnik mél prilezitost s penzijni spole¢nosti
uzavrit smlouvu o dopliikovém penzijnim sporent,

- uzavirani smluv o doplikovém penzijnim spofeni jménem a na Ucet penzijni spolecnosti.

Il. Struktura vztahti mezi propojenymi osobami, tloha ovladané osoby a zpiisob
a prostiedky ovladani

Osobou pfimo ovladajici Spolecnost byla v uplynulém Gcetnim obdobi a dale je i ke dni vyhotovenf této zpravy spolecnost CP Strategic
Investments N. V. se sidlem 1112XN Diemen, Diemerhof 42, Nizozemské kralovstvi, zapsana v nizozemské obchodni komote pod
registracnim ¢islem 34124690 s tim, ze v pribéhu predmétného Ucetniho obdobi se zménilo zapsané sidlo tohoto jediného akcionare
Spole¢nosti, a to z 1112XN Diemen, Diemerhof 32, Nizozemské kralovstvi na 112XN Diemen, Diemerhof 42, Nizozemské kralovstvi.

Ovladajici osobou Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s., je spole¢nost Generali CEE Holding B.V. se sidlem 1112XN Diemen,
Amsterdam, Diemerhof 42, Nizozemské kralovstvi, ktera se fidi pravem Nizozemského krélovstvi a je zapsana do obchodniho rejstriku
vedeného Obchodni komorou mésta Amsterdam pod registracnim ¢islem 34275688 a ktera zastresuje a Fidi aktivity skupiny Generali ve
stfedni a vychodni Evropé prosttednictvim ji ovlddanych osob. Pisobi tak nejen v Ceské republice, ale i na Slovensku, v Polsku,
Rakousku, Rusku, Madarsku, Rumunsku, Bulharsku, Srbsku, Slovinsku, v Cerné Hote a v Chorvatsku.

Spolecnost je soucasné clenem koncernu skupiny Generali fizeného spolecnosti Assicurazioni Generali S.p.A. se sidlem Piazza Duca degli
Abruzzi 2, Terst, Italska republika, zapsané v Obchodnim rejstiiku v Terstu, Italie, spisova znacka 6204, kterd je matefskou spole¢nosti
spole¢nosti Generali CEE Holding B. V. Spole¢nost je ¢lenem pojistovaci skupiny Generali. Z tohoto titulu je povinna plnit instrukce
vydavané ridici spolecnosti v ramci vykonu jejich fidicich a koordinacnich aktivit a implementovat opatteni vydavana dohledovym
organem IVASS (Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni) v zdjmu stabilntho a efektivniho Fizeni skupiny Generali.

Ovladajici osoby realizuji kontrolu ve skupiné Generali pouze vahou svych hlas, tj. vykonem hlasovacich prav na valnych hromadach.
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lll. Pfehled vzajemnych smluv uzavienych Spolecnosti s dalSimi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje prehled vzajemnych smluv uzavienych Spolecnosti s dalSimi propojenymi osobami, které byly v ti¢etnim obdobi
od 1. 1. 2017 do 31.12. 2017 platné a c¢inné, a to po celé toto obdobi anebo po jeho ¢ast.

Ramcova smlouva o sdileni nakladti (na vypocet pobidek a na vypocet provizi), uzaviend s Ceskou pojistovnou a.s.,, ze dne 2. 1. 2013,
ve znéni dodatkd,

Ramcova smlouva o prevzeti dluhu, uzaviend s Ceskou pojistovnou a.s., ze dne 2. 1. 2013,

Ramcova smlouva o postupovani pohledavek, uzaviend s Ceskou pojidtovnou a.s., ze dne 2. 1. 2013,

Smlouva o zpracovani osobnich (idajc, uzavfena s Ceskou pojistovnou a.s., ze dne 1. 7. 2004,

Smlouva o plnéni povinnosti vyplyvajicich z G¢asti ve skuping, uzaviena s Ceskou pojistovnou a.s., ze dne 16. 1. 2009 ve znéni dodatk,
Smlouva o podnajmu nebytovych prostor s Ceskou pojistovnou a.s,, ze dne 22.10. 2012 ve znéni dodatka,

Smlouva o obchodnim zastoupeni s Direct Care s.ro, ze dne 2. 1. 2013 ve znéni dodatkd,

Smlouva o obchodnim zastoupeni s Ceskou pojidtovnou a.s., ze dne 2. 1. 2013 ve znéni dodatkd,

Smlouva o obchodnim zastoupeni CALL CENTRUM, uzaviend s Ceskou pojistovnou a.s., ze dne 22. 6. 2016,

Smlouva o poskytovani ptistupu na Helpline KPMG, uzaviena s Ceskou pojistovnou a.s., ze dne 2. 1. 2013,

Mandatni smlouva s Ceskou pojistovnou a.s., ze dne 1. 12. 2012 ve znéni dodatkd,

Smlouva o obhospodatovani fond(i Penzijni spole¢nosti Ceské pojidtovny, a.s., uzaviena s Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s., ze dne 20. 12. 2012 ve znéni dodatkd,

Smlouva o obchodnim zastoupeni, uzaviena s FINHAUS a.s., ze dne 1. 7. 2016 ve znéni dodatkd,

Ramcova smlouva o sdileni nakladd, uzaviena s Generali pojistovnou a. s., ze dne 2. 1. 2013,

Pojistna smlouva, uzaviena s Ceskou pojistovnou a.s,, ze dne 29. 12. 2014,

Ramcova smlouva o sdilenf NON-IT a IT technologif a souvisejicich vydajdi na provoz, uzaviena s Ceskou pojistovnou a.s., ze dne 1. 1. 2017,
Smlouva o plnéni povinnosti vyplyvajicich z G¢asti ve skupin& uzaviena dne 2.1. 2017 s Ceskou pojiétovnou a.s., Generali CEE Holding
B. V. (prosttednictvim Generali CEE Holding B. V. organiza¢ni slozky), Generali Pojistovnou, a.s., Generali Investments CEE, investi¢ni
spole¢nosti a.s., FINHAUS, a.s., Ceskou pojistovnou ZDRAVI a.s., Direct Care s.ro., CP Distribuce s.ro. (v sou¢asné dobé jiz CP
Distribuce a.s.), Generali Shared Services S.CAR.L. (prostfednictvim Generali Shared Services Czech Branch, organiza¢ni slozky),
Acredité s.ro.,

Smlouva o zméné proviznich podminek Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s., uzaviend s Ceskou pojistovnou a.s., ze dne 27. 2. 2017,
Smlouva o podnajmu prostor slouzicich k podnikani, uzaviena s Ceskou pojistovnou a.s,, ze dne 31. 3. 2017,

Smlouva o spolupraci a poskytovani sluzeb, uzaviena s Acredité s.ro., ze dne 1. 11. 2016,

Ramcova smlouva o sdileni naklad@, uzaviena s Ceskou pojistovnou a.s. (na vypocet pobidek, na vypocet proviz a ukonéeni predchozi
ramcové smlouvy), ze dne 12. 4. 2017,

Ramcova smlouva, uzaviena s CP Distribuce s.ro., ze dne 12. 4. 2017 ve znéni dodatkad,

Ramcova smlouva o sdileni nakladti (rozpocitavani naklad(l za jednotlivé ¢innosti), uzaviena s Ceskou pojistovnou as., ze dne 1. 1. 2017
ve znéni dodatkd,

Smlouva o postoupeni smlouvy o obchodnim zastoupeni mezi Ceskou pojigtovnou a.s. a CP Distribuce s.ro. s PSCP a.s. jako vedlej§im
Ucastnikem ze dne 12. 4. 2017,

Smlouva o spoluti¢asti na projektu GDPR, uzaviena s Ceskou pojistovnou a.s,, ze dne 26. 5. 2017 ve znéni dodatku ¢&. 1,

Smlouva o spolupraci s Finhaus a.s., ze dne 1. 7. 2016, ve znéni dodatkd,

Smlouva o spolupraci s Direct Care, s.ro, ze dne 1. 2. 2014, ve znéni dodatkd,

Smlouva o obchodnim zastoupent, uzaviena s CP Distribuce s.ro, ze dne 1. 7. 2017,

Smlouva s Ceskou pojistovnou ZDRAV/ a.s. ke kampani pojisténi zdarma pro FINHAUS a.s. ze dne 26.10. 2017,

Smlouva s Ceskou pojistovnou ZDRAV/ a.s. ke kampani pojisténi zdarma pro FINHAUS a.s. ze dne 26.10. 2017,

Dohoda o zachovani mi¢enlivosti, uzaviena s Generali Shared Services S.CAR.L. (prostfednictvim Generali Shared Services Czech
Branch, organiza¢ni slozky), ze dne 1. 12. 2017,

Smlouva o realizaci odbornych zkousek, uzaviena s Acredité s.r.o., ze dne 26.10. 2017.

Spolecnost v predmétném ucetnim obdobi neucinila Zadna pravni jednani v zajmu nebo na popud propojenych osob tykajici se majetku,
ktery by presahoval 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.
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IV. Poskytnuta plnéni a Gjmy vzniklé ovladané osobé a zpUsob jejich vyrovnani

Veskeré vyse uvedené smlouvy veetnéd jejich dodatkd (dale jen ,smlouvy) byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku,
stejné tak jako byla veskerd poskytnuta a pfijata plnéni na zakladé téchto smluv a smluv uzavienych v predchazejicich obdobich
poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku, a z téchto smluv nevznikla Spole¢nosti Zadna Ujma. Z uzavirenych smluv
neplynou Spolecnosti zadné zvlastni vyhody nebo nevyhody ani dodatecna rizika. Spolec¢nost spolupracuje v ramci skupiny Generali
na skupinovych projektech a politikach. Spolupraci na téchto skupinovych ¢innostech nevznikla Spole¢nosti zadna Gjma.

’

V. Zavérecné prohlaseni

S ohledem na pfezkoumané pravni vztahy mezi Spolecnosti a propojenymi osobami je zfejmé, Ze v dlsledku smluvy, jinych pravnich
jednani ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i pfijatych Spolec¢nosti v predmétném Ucetnim obdobi v zajmu nebo na popud
jednotlivych propojenych osob nevznikla Spolec¢nosti Zadna Ujma. Zprava byla vypracovana predstavenstvem Spolecnosti a bude
predloZzena dozorci radé k prezkoumani a dale jako soucast vyrocni zpravy k ovéreni auditorovi, ktery provadi audit Ucetni zavérky.
Statutarni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynalozenim péce fadného hospodare a Ze Uidaje uvedené v této zpravé jsou
dostatecné, spravné a Uplné. Vzhledem ke svym povinnostem vyplyvajicim ze zakona vyda Spolecnost vyrocni zpravu, jejiz nedilnou
soucasti bude tato zprava o vztazich Spole¢nosti.

VI. Priloha

Prilohou této zpravy o vztazich je struktura koncernu Generali CEE Holding B.V. ke dni 31.12. 2017.

V Praze dne 30. 3. 2018

Marcel Homolka Miroslav Chrom¢ik
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.
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Generali CEE Holding B.V. - struktura koncernu ke dni 31. 12. 2017

cew

pro cely zpravy o vztazich Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s., dle § 82 zakona & 90/2012 Sb.

Assicurazioni
Generali S.p.A. (IT)

100 %

Generali CEE
Holding B.V. (NL)

100 % Class A shares (voting),
49 % Class B shares (restricted voting)

GW Beta Ltd.
(JERSEY)

25 % (75 % EUROP
100 % ASSISTANCE 99,99 % (0,1 %
HOLDING, FRA) Generali Romania) 100 %
Nadace Europ Generali Green Point
GCP Assistance s.r.o. Fond de Pensii Offices a.s.
(2 Societate de (SK)
Administrare
a Fondurilor
de Pensii
Private S.A.
(RO)
99,95 %
99,971113 % 100 % 99,8 % (100 %) (0,05 % GPRe) 100 % 100 % 99,78 % 100 %
SC GENERALI ROMANIA Generali Generali Generali Generali GP Reinsurance Generali Generali
ASIGURARE Osiguranje d.d. Zavarovalnica d.d. Osiguranje Development EAD (BG) Insurance AD Poistoviia a.s.
REASIGURARE (HR) (sh Srbija a.d.o. d.o.0. Beograd- (BG) (SK)
SA. (RO) (cs) Novi Beograd
()
100 % 100 %
LEV Generali Zakrila
REGISTRACIJA Medical and
D.0.O. (SI) Dental Center
EOOD (BG)
99,99 % 574903 % 50 % (50 %
(0,01 % GPRe) 100 % (42,5096 % GCEE) VUB as.) 100 %
Generali Akcionarsko drustvo Akcionarsko drustvo VUB Generali GSL Services
Reosiguranje za upravljanje za osiguranje GENERALI déchodkova s.ro. (SK)
Srbija a.d.o. dobrovoljnim OSIGURANJE spravcovska
(cs) penzijskim fondom MONTENEGRO spolognost, a.s.
GENERALI, Beograd Podgorica (ME) (SK)

©s)
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100 % CZI Holdings N.V. (NL)
100 % 100 %
Ceska Ceska Generali Investments
pojistovna pojistovna a.s. CEE, investi¢ni
Spolka (2 spolegnost, a.s. (CZ2)
Akcyjna 100 % (GCEE holds
0Oddzial Generali Invest 1 share in trust for GICEE)
w Polsce CEE Plc. (IE)
PROAMA
(PL)
50 % 804 % 61,85 %
(50 % (19,6 % Generali (22,94 % GP Re,
GREF) 100 % 100 % Pojistovna) 100 % 15,21 % SMALL GREF) 100 % 100 %
PALAC KRIZIK Patizska 26, s.r.o. Ceska Acredité s.ro. FINHAUS ass. Generali Real CP Distribuce
as. (C2) (@) pojistovna (@3] (@) Estate Fund s.ro. (C2)
ZDRAV/ as. CEE ass,,
(c2) investi¢ni
fond (C2)
100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Cleha Invest Office Center MUSTEK Namésti PL Investment PL Investment IDEE s.r.o. CITY EMPIRIA Solitaire
Sp.z 0.0. (PL) Purkyriova, a.s. PROPERTIES Republiky 3a, Jerozolimskie Il Jerozolimskie | (@4} as. (C2) Real Estate,
(c2) s.ro. (CZ) s.ro. (CZ) Sp. Z o.0. (PL) Sp.Z o.0. (PL) as. (C2)
100 % 100 % 100 % 100 %
Generali Generali- Generali Zycie
Pojistovna a.s. Biztosito Zrt. Towarzystwo
(@4 (HU) Ubezpieczen
S.A. (PL)
74 %
61% 26 % 14,9% (26 % GCEE) 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Eurdpai Utazasi || Europ Fundamenta- Generali Generali- Genertel GP Autotal Roar biztositasi
Biztosito Zrt. Assistance Lakaskassza Alapkezel& Ingatlan Biztosit6 Zrt. || Consulting Biztositasi és pénziigyi
(HU) Magyarorszag Lakastakarék- Zrt. (HU) Vagyon- (HY) Pénziigyi Szolgéltaté = kdzvetitd Kft.
Befektetési és pénztar kezels és Tanacsadd Kft. (HU) (HU)
Tanacsado Kft. Zartkor(ien Szolgltaté Kft. (HU)
(HU) M(ikodé Kft. (HU)
Részvénytarsasag
(HU)
38,53 %
2% (33,03 % Generali Biztosité HUN,
(28 % CP) 2844 % Generali Poistoviia SVK) 100 % 100 %
Direct Care SMALL Generali
s.ro. (CZ) GREF ass. (CZ) Finance spélka

z ograniczona
odpowiedzial-
noscia

(PL
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CP Strategic
Investments
N.V. (NL)

100 %
Penzijni
spole¢nost
Ceské
pojistovny, a.s.
@

Generali
Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.
(PL)

Generali
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne S.A.
(PL)
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Penzijni spolecnost
Ceské pojistovny, a.s. - EY

Building a better

zprava nezavislého auditora

Akcionafi spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit ptiloZzené cetni zavérky spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. (,Spole¢nost®) sestavené na zakladé
Ceskych Ucetnich predpisd, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu
za rok kondici 31. prosince 2017, a pfilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy této ticetni zavérky.

Podle naseho nazoru prilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2017 a nakladd
a vynos( a vysledku jejiho hospodateni za rok koncici 31. prosince 2017 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, na¥izenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 a standardy
Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) p¥ipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost
auditora za audit tcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky
jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze ddikazni
informace, které jsme shroméazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Gsudku pfi auditu tcetni zavérky za bézné obdobi
nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru na
tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadtujeme. U jednotlivych hlavnich zaleZitosti auditu popisovanych nize
uvadime, jakym zplsobem jsme je v ramci auditu Fesili.

Splnili jsme povinnosti popsané v nasi zpravé v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky, véetné povinnosti souvisejicich

s témito zalezitostmi. V ramci auditu jsme tudiz provedli rovnéz postupy, jejichz cilem je reagovat na nase vyhodnocenf rizik vyznamné
(materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky. Viysledky nami provedenych auditorskych postupd, véetné postupll zaméFujicich se na nize
uvedené zéleZitosti, jsou zakladem pro vyjadreni naseho vyroku k priloZzené Gcetni zavérce.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Realna hodnota nelikvidnich a nekétovanych realizovatelnych cennych papiri

Portfolio realizovatelnych cennych papiri Spolecnosti, uvedené v bodé 4 prilohy Gcetni zavérky, predstavuje hlavni ¢ast celkovych aktiv
Spole¢nosti. Tyto realizovatelné cenné papiry jsou primarné ocenény pofizovaci cenou (véetné piimych transakenich nakladd) a nasledné
ocenovany realnou hodnotou, jak je uvedeno v bodé 2.7 prilohy Ucetni zavérky. Viyznamna ¢ast portfolia realizovatelnych cennych papird
se sklada z cennych papirQ, které nejsou obchodované na aktivnim trhu. Redlné hodnoty téchto financnich nastrojd nejsou zalozeny na
kétovanych cendch, ale na ocefiovacich modelech, jejich? vstupy a predpoklady bud jsou, nebo nejsou, objektivné (trzné) zjistitelng, jak
je uvedeno v bodé 2.4. Ke stanoveni pfedpoklad( a vstup(l pro oceriovaci modely, které slouzi k urceni redIné hodnoty téchto
realizovatelnych cennych papird, je ve vyznamné mite zapotrebi Usudek a odhad Spolecnosti. Vzhledem k této skutecnosti je tato oblast
vyznamna pro audit Ucetni zavérky a vyhodnotili jsme ji jako jednu z hlavnich zaleZitosti auditu.

Vyhodnotili jsme zpUsob Fizeni a proces ocenéni nelikvidnich nebo nekdtovanych realizovatelnych cennych papir(l. Otestovali jsme
nastaveni a Ucinnost internich kontrol nad procesem ocenovani.

S pomoci nasich specialistl na ocerovani jsme vyhodnotili modely, vstupy a predpoklady, které Spole¢nost pouZila pro urceni realnych
hodnot. Posoudili jsme metodologii aplikovanou Spole¢nosti pro posouzeni trzni aktivity jednotlivych cennych papird v portfoliu.

V pfipadé objektivné nezjistitelnych vstup(i jsme posoudili jejich pfiméfenost za pouziti odborného Gsudku. U vybraného vzorku
realizovatelnych cennych papird jsme porovnali redlné hodnoty odvozené z naseho interniho ocerovaciho modelu s realnymi hodnotami
stanovenymi Spolecnosti. Dale jsme se zabyvali pfiméfenosti Uidajd zvefejnénych v Ucetni zavérce, které se tykaji ocerovani cennych
papir(l, ocenovacich metod a vstupd pouzitych pfi stanoveni redlné hodnoty, a souladu zvetejnénych idajl s pozadavky ceskych
Ucetnich predpisC.

Ostatni informace
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku
a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech vyznamnych
(materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
splnuji pozadavky pravnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda ptipadné nedodrZzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplisobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze:

- ostatnf informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazen( v Ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatnf informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich
74dné vyznamné (materidIni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a vyboru pro audit Spolecnosti za ticetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi tcetnimi
predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlnf) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna pokracovat v trvani podniku,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti predpokladu trvani podniku pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spolecnosti nebo ukoncenf jeji cCinnosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem tcetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida vybor pro audit.
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Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Na3im cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost zplsobenou

podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné nenf zarukou,

Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou

(materidInf) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvod( nebo chyb a povazuiji se za vyznamné (materidlni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu odborny Usudek

a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti U¢etni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadFit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v désledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlnf) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovant,
Uumyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnittnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské
postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na tcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych tGcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhad( a informace, které v této souvislosti
predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v piloze Gcetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni icetni zavérky predstavenstvem, a zda s ohledem na
shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti pokratovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani
podniku vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, veetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prébéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnostf je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se
nezavislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize redlné domnivat, ze by mohly mit vliv na nasi
nezavislost, a ptipadnych souvisejicich opatrenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu tcetni

vy

zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato
povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji zverejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, ze

1vs

bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpraveé informovat, protoze Ize realné ocekavat, ze mozné negativni dopady zvefejnéni prevazi
nad ptinosem z hlediska verejného zajmu.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy
V souladu s ¢ldnkem 10, odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 uvadime v nadi zpravé nezavislého auditora
nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu
Auditorem Spole¢nosti nas dne 12. prosince 2017 urcila valnd hromada Spole¢nosti. Auditorem Spole¢nosti jsme nepretrZité 6 let.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit
Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zpraveé je v souladu s nasi dodatec¢nou zpravou pro vybor pro audit
Spole¢nosti, kterou jsme dne 17. dubna 2018 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohladujeme, Ze jsme Spole¢nosti neposkytli zZddné sluzby uvedené v ¢&I. 5 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 537/2014. Zaroveh jsme Spole¢nosti ani ji ovlddanym obchodnim spole¢nostem neposkytli Zddné jiné neauditorské sluzby, které by
nebyly uvedeny v ptiloze Gcetni zavérky Spolecnosti.

Ernst & Young Audit, s.ro.
evidencni ¢ 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

25. dubna 2018
Praha, Ceska republika
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LAV 4

Penzijni spole¢nost Ceské poijistovny, a.s. -
Ucetni zavérka k 31.12. 2017

Rozvaha
k 31.12. 2017
AKTIVA (tis. K&) Kapitola 31.12.2017 31.12. 2016
Pokladni hotovost 26 5
Pohledavky za bankami 3 1530 878 931052
v tom: a) splatné na pozadani 421433 616 052
b) ostatni pohledavky 1109 445 315 000
Dluhové cenné papiry 4 715 432 1626 386
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 414 083 811023
b) vydané ostatnimi osobami 301349 815 363
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 56 928 61467
Dlouhodoby hmotny majetek 5 4243 7342
Ostatni aktiva 6 187123 295 027
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 7 86 598 69188
AKTIVA CELKEM 2581228 2990 467
PASIVA (tis. K¢&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Ostatni pasiva 8 84930 196 370
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 0 66
Rezervy 33214 20 764
v tom: a) na dané 17 18 250 0
b) ostatni rezervy 14 964 20 764
Zakladni kapital - splaceny 9.1 50 000 300 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 9.2 7 850 67 850
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 60 000
b) ostatni fondy ze zisku 7 850 7 850
Kapitalové fondy 9.3 650 248 650 248
Ocenovaci rozdily 94 18 742 43433
z toho: z majetku a zavazkd 18 742 43 433
Nerozdéleny zisk z ptedchozich obdobi 9.5 1203909 1059 838
Zisk (+) / ztrata (-) za Géetni obdobi 9.6 532335 651898
PASIVA CELKEM 2581228 2990 467
PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K&) Kapitola 31.12. 2017 31.12.2016
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 18.3 89 552 314227
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1937 740 1944 579
Pohledavky ze spotovych operaci 8723 0
Podrozvahova aktiva celkem 20 2036 015 2258 806
Podrozvahova pasiva
Zavazky z pevnych terminovych operaci 18.3 88 889 313175
Zavazky ze spotovych operaci 8 653 0
Prijaté prisliby a zaruky 20 000 20 000
Prijaté zastavy a zajisténi 1109 445 200 000
Hodnoty prevzaté k obhospodatovani 123597 911 103 467 644

Podrozvahova pasiva celkem 20 124 824 898 104 000 819
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Vykaz zisku a ztraty
za ucetni obdobi kondici 31. 12. 2017

(tis. K&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 10 32 849 39388
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 31930 39 298
Naklady na aroky a podobné naklady 10 -20 106 -22137
z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papir( -19 551 -22137
Vynosy z poplatkd a provizi n 959 532 887584
Naklady na poplatky a provize 12 -132189 -164 171
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 13 10 837 -821
Ostatni provozni vynosy 14 11687 11783
Ostatni provozni naklady 15 -1177 -1195
Spravni naklady 16 -186 233 -186 600
v tom: a) ndklady na zamé&stnance -94 829 -98 951
z toho: aa) mzdy a platy -73385 -73 688
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 21 4hky -22 695
b) ostatni spravni naklady 91 404 -87 649
Odpisy, tvorba a poufziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku -21181 -17 329
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 1908 54
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Zisk za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 655 927 546 556
Dan z pfijmt 17 -123 592 105 342
z toho: a) splatnd -18 250 0
b) odlozena -105 342 105 342

Zisk (+) / ztrata (-) za G&etni obdobi po zdanéni 9.6 532335 651898
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Pfehled o zménach vlastniho kapitalu
za ucetni obdobi kondici 31. 12. 2017

(tis. K&) Zakladni Rezervni Kapitalové Ocefiovaci  Nerozdéleny Zisk Celkem
kapital fondy fondy rozdily zisk za tcetni
a ostatni z minulych obdobi
fondy let
ze zisku
Zlstatek k 1. 1. 2016 300 000 67 850 650 248 34377 989 266 355903 2397 644
Kurzové rozdily a ocerovaci rozdily 0 0 0 9 056 0 0 9 056
Prevody do fondd 0 0 0 0 355903 -355 903 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0
Vyplata dividendy 0 0 0 0 285 331 0 285 331
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0] 0
Cisty zisk/ztrata za (etni obdobf 0 0 0 0 0 651898 651898
Zlstatek k 31.12. 2016 300 000 67 850 650 248 43 433 1059 838 651898 2773 267
Zlstatek k 1. 1. 2017 300 000 67 850 650 248 43 433 1059 838 651898 2773 267
Kurzové rozdily a ocerovaci rozdily 0 0 0 =24 691 0 0 -24 691
Prevody do fondd 0 -60 000 0 0 711 898 -651898 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0
Vyplata dividendy 0 0 0 0 -567 827 0 -567 827
Snizeni zakladniho kapitalu -250 000 0 0 0 0 0 -250 000
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf 0 0 0 0 0 532335 532335

Zistatek k 31.12. 2017 50 000 7 850 650 248 18 742 1203 909 532335 2 463 084
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. 12. 2017

1. VSeobecné informace

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., vznikla transformaci Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s., ktery byl zapsan do obchodniho
rejstiku dne 19. 9. 1994 a byl k 1. 1. 2013 transformovan na Penzijni spole¢nost Ceské pojittovny, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®).

Spole¢nost sidli v Praze 4, Na Pankraci 1720/123, identifika¢ni &islo Spole¢nosti je 618 58 692.

Na zakladé transformacniho projektu schvéaleného dne 6. 9. 2012 Ceskou narodni bankou doglo ke vzniku Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a.s., a Transformovaného fondu Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. Pravni (cinky vzniku spole¢nosti nastaly ke dni
1.1. 2013, ktery byl uveden jako rozhodny den v transformacnim projektu.

K témuz datu do$lo k oddéleni majetku Ucastnik(l penzijniho ptipojisténi od majetku akciové spole¢nosti (penzijniho fondu). Penzijni
spole¢nost Ceské pojitovny, a.s., v souladu se zakonem & 427/2071 Sb,, o doplikovém penzijnim spoteni, vy&lenila do Transformovaného
fondu Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny, a.s., aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim pFipojisténim a zacala jeho prosttednictvim
provozovat penzijni pripojisténi pro Ucastniky penzijniho pfipojisténi a prijemce davek, vici nimz byly do transformovaného fondu
zavazky vyclenény.

Ke dni 1. 1. 2013 dolo zarover ke slouceni s Generali penzijni spole¢nosti a.s. (identifikacni &islo zanikajici spole¢nosti bylo 639 98 475).

V roce 2013 spole¢nost zalozila 4 dichodové a 4 tcastnické fondy:

- Diichodovy fond statnich dluhopisti Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny, a. s.
- Konzervativni dfichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny, a. s.

- Vyvézeny diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

- Dynamicky dfichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

- Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

- Spofici icastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

- VyvaZeny (i¢astnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

- Dynamicky tcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

Dne 10. 6. 2014 doglo mezi Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. a Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s., jako nastupnické spole¢nosti
k prevodu obhospodarovani vsech diichodovych a Ucastnickych fondd s naslednym sloucenim dichodovych a Gcastnickych fondd dne
16. 6. 2014. Prevod fond( byl povolen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,CNB®) ze dne 23. 5. 2014 a nasledné slouceni fondd
povolenim CNB ze dne 16. 6. 2014.

Dne 1. 1. 2016 nabyl G&innosti zakon ¢ 376/2015 Sb,, o ukon&eni diichodového spoFent, (dale jen ,ZoUDS®) a s nim souvisejici zakon

& 377/2015 Sb, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pFijetim zakona o ukonéeni diichodového spoteni. ZoUDS zrusuje

s G¢innosti ode dne 1. 1. 2018 z&kon & 426/2011 Sb,, o dGichodovém spofeni, v platném znéni (dale jen ,ZDS®). Na zakladé § 10 ZoUDS
zaniklo dne 30. 6. 2016 povolenf k vytvoreni dichodovych fond(. Zanikem povoleni k vytvoreni dlichodovych fond( vstoupily fondy dne
30. 6. 2016 do likvidace a k datu 30. 11. 2016 doslo k zaniku dd@chodovych fonda.

Jedinym akcionafem Spole¢nosti je CP Strategic Investments N.V. se sidlem Diemerhof 42, 1112XN Diemen, Netherlands. Udaje tcetni
z3vérky Spole¢nosti se zahrnuji do konsolidované Gcetni zavérky Ceské pojistovny a.s. se sidlem Spalend 75/16, 113 O4 Praha 1, kter4

sestavuje konsolidovanou Ucetni zavérku nejuzsi skupiny Ucetnich jednotek, dale do konsolidované Ucetni zavérky koncernu Generali
CEE Holding B. V. se sidlem Diemerhof 42, 1112 XN, Diemen, Netherlands a Assicurazioni Generali S.p.A,, Piazza Duca degli Abruzzi 2,

jednotek. Konsolidované tcetni zavérky jsou k dispozici na internetovych strankach www.ceskapojistovna.cz, www.generalicee.com

a www.generali.com.
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Cinnost Spole¢nosti spotiva zejména v:

- shromazdovani penéznich prostfedk(l od Gcastnik(l penzijniho pfipojisténi a statu poskytnutych ve prospéch Ucastnikd a nakladani
s témito prostiedky ve smyslu zdkona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim p¥ispévkem,

- vypléceni davek penzijniho ptipojisténi (penz),

- shromazdovani p¥ispévk Gcastnika, p¥spévkl zaméstnavatele a statnich ptispévki podle zakona ¢&. 427/2011 Sb,, o dopliikovém
penzijnim spofeni, za Gcelem jejich umistovani do Ucastnickych fondd, obhospodatovani majetku v Gcastnickych fondech a vyplacent
davek doplriikového penzijniho spofent,

- shromazdovani a obhospodafovani prostredk Ucastnikd sporeni v déichodovych fondech a vyplaceni davek podle zakona
& 426/2011 Sb,, o diichodovém spotent,

- vyvijeni ¢innosti sméfujici k tomu, aby zadjemce o dopliikové penzijni spotfeni nebo Gcastnik mél pfileZitost s penzijni spolec¢nosti
uzavrit smlouvu o dopliikovém penzijnim spotent,

- uzavirani smluv o doplikovém penzijnim sporeni jménem a na Ucet Spolecnosti.

Organizacni struktura Spolecnosti je nasledujici:

- Usek obchodu,

- Usek financni,

- Usek provozu,

- Usek CRM a marketingu.

Hlavni distribu¢ni kanaly Spole¢nosti tvoti poradci a pobocky CP Distribuce, ktera je dcefinou spole¢nosti Ceské pojistovny, a dale
poradci a pobocky nezavislé sité financnich poradc(.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spolec¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitafem spravovanych fondd a portfolia Spole¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitaf®).

Pfedstavenstvo, dozor¢i rada a vybor pro audit

Pfedstavenstvo:

predseda predstavenstva: Ing. Marcel Homolka
mistopredseda predstavenstva: Ing. Miroslav Chrom¢ik
Clen predstavenstva: Mgr. Miroslav Zbel

V roce 2017 nenastaly Zadné zmény v predstavenstvu.

Dozor¢i rada:

predseda dozor¢i rady: Ing. Josef Benes
¢len dozor¢i rady: Mgr. Petr Bohumsky
¢len dozor¢i rady: PhDr. Toméas Vysoudil

V roce 2017 nenastaly zadné zmény v dozor¢i radé.

Vybor pro audit:

predseda vyboru: Ing. Martin Mancik, FCCA
¢len vyboru: Ing. Beata Petrusova

¢len vyboru: Ing. Roman Smetana, FCCA

Zmény ve vyboru pro audit v roce 2017:

9. 2. 2017 - zanik funkce predsedy Gianluky Collociho

10. 2. 2017 - vznik funkce ¢lena Ing. Beaty Petrusové

2.3.2017 - vznik funkce predsedy Ing. Martina Mancika, FCCA
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2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka Spole¢nosti, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztréty, prehled o zménach viastniho kapitalu a souvisejici prilohu, je
sestavena v souladu se zakonem & 563/1991 Sb.,, o G¢etnictvi, vyhlagkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi
Ucetnimi standardy pro finan¢nf instituce. Je sestavena na principu historickych potizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim
finan¢nich nastroj ocenovanych redlnou hodnotou proti ic¢tdim nakladd nebo vynos(, véetné derivat( a realizovatelnych finan¢nich
nastrojti realnou hodnotou a dale finan¢nich nastrojd drzenych do splatnosti nabéhlou hodnotou. U¢etni zavérka vychazi z predpokladu,
Ze UCetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji
zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Castky v Uletni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
2.2. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén potizovaci cenou. Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujic:

Majetek Stanovena doba odpisovani
Dlouhodoby nehmotny majetek zatazeny od 1. 1. 2004 6 let
Ocenitelna prava 6 let
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou 30-60 tis. K& 6 let
Hardware, kanceldfska technika 4 roky
Osobni automobily 3 roky
Nabytek 6 let
Trezory 6 let
Drobny dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci cenou 20-40 tis. K& 4 roky

Spolecnost dale eviduje drobny dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci cenou do 20 tis. K¢ a drobny dlouhodoby nehmotny majetek
s pofizovaci cenou do 30 tis. K¢, ktery je pfi pofizeni odepsan do naklad(i. Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji
pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

2.3. Cizi mény

Majetek a zavazky potizené v cizi méné se ocefiuiji v Eeskych korunach devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen
,CNBY) platném ke dni jejich vzniku. Finanéni aktiva a zavazky pend¥ité povahy denominované v cizich méndch jsou prepotteny na ceské
koruny devizovym kurzem zverejnénym CNB k rozvahovému dni. Vekeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z poloZek
penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

2.4. Realna hodnota cennych papirt

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni bid cena kétovana prislusnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V piipadé, ze neexistuje aktivni trh pro financni instrument, Spole¢nost stanovuje realnou hodnotu za pouzitf
ocenovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, diskontované cash flow analyzy a ostatni ocenovaci
metody bézné pouzivané Ucastniky trhu. Ke stanoveni pfedpoklad® a vstup(l pro ocenovaci modely, které slouzi k uréeni realné hodnoty
nelikvidnich cennych papir(, je ve vyznamné mite zapotiebi Usudek a odhad Spole¢nosti.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirti maximalizuje pouziti trznich dajd a minimalizuje
trzné nepozorované vstupy. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemuseji odrazet situaci
na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim
zplsobem zohlednuji aktudlni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a dvérového rozpéti.
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2.5. Okamzik uskutec¢néni Gcetniho pFipadu
Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu je pfi nakupu a prodeji finan¢nich aktiv den vyporadani spotovych obchodd. Spotové operace
jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zadctovany na podrozvahovych Gctech a zaroven mezi témito
daty precenovany zplsobem, jaky odpovida kategorii oceriovani, do které byly zatazeny.

Pro oductovani financnich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost odUctuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost a Gcetni
jednotka jiz dale nebude financ¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho
Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zUctuje do ziskd nebo ztrat.

Déle je okamZikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den sjednani obchodu (trade date) u finan¢nich derivatd, den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt Gcetni jednotky a k dalsim
skute¢nostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a které nastaly, popf¥. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti
dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.

2.6. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétdim nakladt nebo vynosti

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti tictdm nakladl nebo vynost maji dvé podkategorie. Jednu tvofi cenné papiry

k obchodovani a druhou predstavuiji cenné papiry, které Ucetni jednotka oznaci za cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti G¢taim
nakladd nebo vynos( pfi prvotnim zati¢tovani. Cenny papir je klasifikovan jako cenny papir k obchodovani, pokud je potizen nebo ziskan
za Ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo je soucasti definovaného portfolia finan¢nich nastrojd, které jsou
spole¢né fizeny za Ucelem dosahovani zisk(l z cenovych rozdild v kratkodobém ¢asovém obdobi. Jakykoliv cenny papir, ktery je
finan¢nim aktivem nebo cennym papirem Uctovanym v zavazcich, mlize byt p¥i prvotnim zalctovani zatazen jako cenny papir ocerovany
redlnou hodnotou proti Gc¢tlm naklad nebo vynost s vyjimkou Gcastnickych cennych papirl a podild, které nejsou vefejné
obchodovany a jejich realnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papird emitovanych Spole¢nosti.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti Gctm naklad( nebo vynos( jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici
vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou Gctovany k datu vypofadani. Terminové obchody jsou zachyceny jako
derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti ti¢téim naklad(i nebo vynost jsou vykazany jako vynosy z trokd
a podobné vynosy.

2.7. Realizovatelné cenné papiry
Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Spolecnosti do této kategorie nebo cenné papiry, které nespliuji definici jinych
kategoril. Zahrnuji zejména dluhové cenné papiry drzené pro Ucely Fizent likvidity, podilové listy a akcie.

Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zalc¢tovani ocenény pofizovaci cenovu, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady,
a nasledné se oceniuji redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirti se (po zohlednéni dafovych vlivi) vykazuji ptimo ve
vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo sniZzeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty plivodné vykazané ve vlastnim
kapitalu se v téchto pfipadech zau¢tuji do vynos( nebo nékladd, které tvori polozku zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Uroky vypotitané efektivni tirokovou mirou, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirti jsou vykazany ve vykazu zisku

a ztraty. Dividendy jsou zachyceny v poloZce vynosy z akcif a podilti - ostatni. Uroky jsou ti¢tovany do polozky vynosy z trokd

a podobné vynosy ¢i naklady na Uroky a podobné naklady. Kurzové rozdily realizovatelnych cennych papir(i jsou vykazany v polozce zisk
nebo ztrata z financnich operaci. Kurzové rozdily nezajistovanych majetkovych cennych papird jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.
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2.8. Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt

Spolenost ovétuje k rozvahovému dni existenci objektivnich dlikazd, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty cennych papird.

Spolecnost se Fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni majetku ocernovaného redlnou hodnotou do vlastniho

kapitalu. Spole¢nost posuzuje znehodnocenf individudiné pro jednotlivé cenné papiry. Za dlikaz trvalého znehodnocenf jsou povazovany

zejména nasledujici skutecnosti nebo jejich kombinace:

- u majetkového cenného papiru doslo k dlouhodobému poklesu trzni ceny nebo poklesu o vice jak 30 % oproti pofizovaci cené a Ize
predpokladat, Ze tento stav nedozna v nejblizsi dobé Zadnou zménu,

- u dluhovych cennych papir(i Ize pro tyto pripady klasifikovat zejména situaci, kdy dojde k podstatnému sniZeni credit ratingu daného
emitenta.

Dlouhodoby pokles je definovan jako soustavny pokles trzni ceny v ¢asovém intervalu delSim nez 1 rok oproti primérné pofizovaci cené
zjisténé k rozvahovému dni, pficemz tento pokles nebyl ovlivnén napf. vyplatou vyznamné dividendy ¢i obdobnym technickym snizenim
vlastniho kapitalu.

V pripadé existence vyse popsanych objektivnich dlikaz{ o trvalém snizeni hodnoty cennych papir(i je rozdil mezi pofizovaci cenou
cenného papiru a jeho redlnou hodnotou k rozvahovému dni odtctovan z viastniho kapitalu a zaictovan do nakladd.

U investic, které se hodnoti z pohledu pfipadného znehodnoceni a spliuji dana kritéria, se aplikuje nasledujici Gcetni postup:

- v piipadé ztraty ze snizeni hodnoty majetkovych cennych papir( je takto zalctovany naklad nevratny, ztraty ze snizeni hodnoty
dluhovych cennych papiré mohou byt zruseny v pripadé, Ze po jejich zatictovani na Ucet néklad@ dojde ke zvyseni redlné hodnoty
z objektivnich, Ucetni jednotkou identifikovatelnych dd@vodd. Dojde-li v nasledujicich obdobich ke zvyseni redlné hodnoty aktiva, je
tfeba toto zhodnoceni promitnout do vykazu zisku a ztraty, tzn. pfimo reverzovat odpis.

2.9. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Ghrady se souc¢asnym

zavazkem pfijmout tato finan¢nf aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku.

Poskytnuta financni aktiva zGstavaji nadale vykdzana v rozvaze a ptijatd hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazk( v(ici bankam

a druzstevnim zaloznam. Reverznim repem se rozumf pfijeti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu thrady

se souCasnym zavazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé

Uhrady a uroku. Prijata financni aktiva se nevykazuji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podrozvaze, poskytnuta hotovost je vykazana

v rozvaze v rdmci pohleddvek za bankami a druZstevnimi zaloZnami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

- klasickeé repo, kterym se rozumi pfijeti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva, a klasické reverznf repo, kterym se rozumi
poskytnuti tvéru se zajistovacim prevodem finan¢niho aktiva,

- pajcka cennych papird zajisténa pfevodem hotovosti nebo jinou formou thrady a vypdijcka cennych papird zajisténa prevodem
hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

- prodej cennych papirli se sou¢asné sjednanym zp&tnym nikupem (sell-buy) a ndkup cennych papir(i se soutasné sjednanym zp&tnym
prodejem (buy-sell).

2.10. Pfesuny mezi portfolii cennych papir(i

Pro presuny cennych papirtt mezi portfolii plati nasledujici pravidla:

- presun do a z portfolia cennych papiri oceriovanych redlnou hodnotou proti i¢tim nakladd nebo vynos( neni povolen,

- presun z realizovatelnych cennych papiré do cennych papir(i drzenych do splatnosti je uskutecfiovan pti zméné zaméru nebo po uplynuti
dvou Ucetnich obdobl, v nich? nebylo povoleno zatadit zadné cenné papiry do cennych papird drzenych do splatnosti (viz bod nize),

- presun z cennych papirl drzenych do splatnosti do realizovatelnych cennych papir(i je uskutecriovan, dojde-li ke zméné zaméru nebo
schopnosti drzet cenné papiry do splatnosti,

- pfi prodeji nebo presunu kterychkoliv cennych papirl drzenych do splatnosti musi Fond prevést zbytek portfolia cennych papird
drzenych do splatnosti do realizovatelnych cennych papiri a po dobu nasledujicich dvou Ucetnich obdobf nelze zafadit zadné cenné
papiry do cennych papird& drzenych do splatnosti. \iyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésicd pred
splatnosti cenného papiru, v pfipadé, Ze Fond pfijal od emitenta kromé nabéhlych kupon( za dobu drzby téchto cennych papir(i také
alespon 90 % potizovaci ceny téchto cennych papird, pfi prodeji nevyznamné casti portfolia, v pfipadé vyrazného zhorsenf rizikovosti
emitenta nebo v ptipadé zmény danové legislativy, legislativnich ¢i regulatornich pozadavka.
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2.11. Finanéni derivaty a zajistovani
Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modelll diskontovanych penéznich tok( nebo modeld pro ocenovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich tdajd. Ocerovaci modely zohledruji bézné trzni podminky existujici k datu ocenénti, které
nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze
adekvatnim zplsobem zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

Redlna hodnota vsech derivatl je vykazovana v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva,
je-li jejich realnd hodnota pro Spole¢nost negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouviseji s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy, finan¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vliozeny derivat by jako
samostatny nastroj splfioval definici derivatu a hostitelska smlouva nenf vykazana v realné hodnoté proti tctim nakladd nebo vynosd,
nebo je ocenovan redlnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou Gctovany na rozvahovém Uctu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivat( k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

Spole¢nost predem vymezuje urcité derivaty k zajisténi redlné hodnoty vybranych aktiv nebo zavazkd (zajisténi redlné hodnoty).

Uctovani o takto vymezenych finan¢nich derivatech jako o zajidtovacich nastrojich je mozné pouze pti spinéni nasledujicich kritérif:

i. derivat odpovida strategii Spolecnosti v fizenf rizik,

ii. pred pouzitim zajistovaciho Ucetnictvi je pfipravena formalni dokumentace obecné zajistovaci strategie, zajistovaného rizika,
zajistovaciho nastroje, zajistované polozky a jejich vzajemnych vazeb,

iii. dokumentace zajisténi prokazuje, ze zajisténi velmi efektivné kompenzuje riziko zajistované polozky na pocatku a po celé vykazované
obdobi,

iv. zajisténi je prabézné efektivni,

v. zajisténa polozka neni cennym papirem ocenénym redlnou hodnotou proti Ui¢tdm nakladd nebo vynosg.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd, které splnujf kritéria efektivniho zajisténi realné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty.

V ramci ménového zajisténi jsou zmény realnych hodnot tic¢tovany v polozce zisk nebo ztrata z finanénich operaci. Ocerovaci rozdily

vznikajici u irokového zajisténi jsou vykazovany v polozce naklady na troky a podobné naklady nebo vynosy z trok(l a podobné vynosy.

Zmény realnych hodnot jsou soucasné tic¢tovany s prislusnym ocerovacim rozdilem zajisténého aktiva nebo zavazku, ktery je

pritaditelny danému zajisténému riziku.

Urcité derivaty, byt poskytuji efektivni financni zajisténi pozic Spole¢nosti z pohledu Fizeni rizik, nespliiuji dle platnych ceskych Gcetnich

predpist kritéria zajistovaciho Gcetnictvi, a Uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Ocenovaci rozdily téchto derivat( jsou

rovnéz vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce zisk nebo ztrata z financnich operaci.

2.12. Vynosové a nakladové troky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové droky ze viech Urocenych nastrojd jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou U¢tovany k datu Gcinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

2.13. Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky vytvorenou na zakladé individualniho
posouzeni vymahatelnosti. Nedobytné pohledavky se odepisuji po ukonceni konkurzniho fizeni dluznika.

2.14. Dan z pFijm(
Naklad na daf z pfjmi se po¢ita v souladu s ustanovenimi ptisluiného zakona Ceské republiky za pomoci platné darové sazby na
zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ceskych Ucetnich standard(, zvySeného nebo snizeného o trvale

nebo docasné darové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy. Sazba dané z prijmu je 19 %.

2.15. Dai z pfidané hodnoty
Spole¢nost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (déle jen ,DPH). Vzhledem k povaze &innosti Spole¢nosti neni mozné
DPH na vstupu narokovat, a proto se veskera DPH na vstupu stavaji soucasti vynalozenych nakladd nebo pofizovaci ceny aktiva.

2.16. Odlozena dan
OdloZena dan se vykazuje u vsech prechodnych rozdil& mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich darovou
hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost ocekava jeji realizaci.

Odlozena dan vyplyvajici z precenéni realizovatelnych cennych papir(i na redlnou hodnotu vykazovaného piimo ve vlastnim kapitalu je
rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu v polozce oceriovaci rozdily.
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2.17. Rezervy

Rezervy jsou tvoreny, ma-li Spolecnost existujici zavazek v disledku udélosti, k nimZ doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba
vynalozit prostfedky na jeho vypofadani, a Ize pfimérené odhadnout vysi tohoto zavazku. Vsechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.
Rezerva je tvofena v méné, ve které Gcetni jednotka predpoklada plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty v polozce odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek

k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku a v polozce odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny, v pislusné polozce vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotrebnost je vykazano ve vynosech v polozce odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku a v polozce odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv

k pohledavkam a zarukam.

2.18. Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy z poplatkl a provizi predstavuji vynosy z Uplaty za obhospodafovani a zhodnoceni majetku spravovanych tcastnickych fondd
a transformovaného fondu. Zp@sob stanoveni Uplaty je urcen na zakladé Statutl prislusnych fondd. Dale obsahuji poplatky hrazené
Ucastniky spravovanych fondd za zpoplatnéné tkony.

2.19. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize obsahuji néklady z provizi a poplatk( spojené zejména s vedenim Uctd, provadénim platebniho styku,
poplatky za externi spravu portfolil obhospodatrovanych fondd, ulozenim financnich nastrojl a naklady na provize souvisejici s pofizenim
smluv v obhospodafovanych fondech.

2.20. Vydaje na provize zprostfedkovateliim

Vydaje zprosttedkovatellim za sjednani smluv a dodatkd jsou vypocteny ze skutecné uhrazenych prispévk( Ucastnika maximalné ve
sjednané vysi. Zplsob casového rozliSovani vyjadiuje vécnou i casovou souvislost vyvoje nakladd a vynos® uzavienych smluv, které jsou
odepisovany na 48 mésicl. K rozvahovému dni je proveden test zpétné ziskatelnosti casové rozlisenych zprosttedkovatelskych provizi.

2.21. Naklady na zaméstnance a doplitkové penzijni spofeni
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji i odmény ¢clendim predstavenstva a dozor¢i rady véetné nakladd
souvisejicich s tvorbou rezerv na budouci vyplaty mezd a odmén.

Spolecnost prispiva svym zaméstnanclim na penzijni ptipojisténi a doplikové penzijni spofeni. Tyto prispévky placené Spole¢nosti
na penzijni ptipojisténi a doplikové penzijni spofent jsou Uctovany piimo do nakladd.

K financovani statniho dlichodového planu provadi Spolec¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

2.22. Sptiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

- clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné Fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti®),

- osoby blizké (p¥imi rodinni pfisluénici) ¢len&im ptedstavenstva, dozor¢f rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnancéim
a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

- spolecnosti, v nichz ¢lenové organli Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spole¢nosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou Ucast,

- jediny akcionar Spolecnosti a jim ovladané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi
ovlddané spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

- obhospodarované tcastnické fondy a transformovany fond.

Vyznamné transakce, zGstatky a metody stanoveni cen transakci se sprfiznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 19 s vyjimkou casové
rozlisenych nakladd spojenych s vypoctenymi provizemi souvisejicimi s porizenim smluv v obhospodatrovanych fondech.

2.23. Pouziti odhadt

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty
majetku a zavazk{ k datu Ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost a naklad(l za sledované obdobi. Vedeni Spolecnosti stanovilo
tyto odhady a predpoklady na zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadd odliSovat.

2.24. Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, ze
tyto udalosti poskytuji doplnujici dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (cetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou d@sledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zali¢tovany v Ucetnich vykazech.
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3. Pohledavky za bankami

(tis. K& 31.12. 2017 31.12. 2016
Bézné Ucty u bank 421433 616 052
Terminové vklady u bank 0 15 000
Reverzni repo transakce 1109 445 200 000
Pohledavky za bankami celkem 1530 878 931052

4. Cenné papiry
Vsechny cenné papiry drzené Spolecnosti byly prijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Dluhové cenné papiry

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Realizovatelné 715 432 1626 386
Cenné papiry celkem 715 432 1626 386

4.1. Realizovatelné cenné papiry

Dluhové cenné papiry

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 406 869 1044 275
Zahrani¢ni burzovni trhy 308 563 582 1M
Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopisti celkem 715 432 1626 386

5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. K&) Software Ocenitelnd prava Celkem
K1.1.2017

Potizovaci cena 18 994 10 459 129 453
Opravky -58 010 -9976 -67 986
Zistatkova hodnota 60 984 483 61467
Rok kon¢ici 31. 12. 2017

Pocatecni zlistatkova hodnota 60 984 483 61467
Prirtistky 12 365 346 127
Vyrazeni 0 =24 -24
Odpisy -17 045 -181 -17 226
Kone¢na zlstatkova hodnota 56 304 624 56 928
K 31.12. 2017

Potizovaci cena 131359 119 132553
Opravky -75 055 -570 -75 625

Zlstatkova hodnota 56 304 624 56 928
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Dlouhodoby hmotny majetek

(tis. K&) Dopravni Stroje Inventar Celkem
prostfedky a pristroje a drobny majetek

K1.1.2017

Pofizovaci cena 9413 696 6 943 17 052
Opravky 4153 -696 -4 861 9710
ZUstatkova hodnota 5260 0 2082 7342
Rok kon¢ici 31.12. 2017

Pocatecni zlistatkova hodnota 5260 0 2082 7342
Prirtistky 759 27 70 856
Vytazeni 0 0 0 0
Odpisy -2 904 0 -1 051 -3955
Konec¢na zlstatkova hodnota 3115 27 1101 4243
K 31.12. 2017

Pofizovaci cena 8 474 617 6 905 15 996
Opravky -5359 -590 -5 804 -11753
ZUstatkova hodnota 3115 27 1101 4243
6. Ostatni aktiva

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohledavka za Uplatou za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 174 112 165 674
OdloZena dafové pohledavka (kapitola 17) 0 105 342
Finan¢ni derivaty (kapitola 18.3) 663 1059
Ostatni pohledavky 26 460 38959
Ostatni pokladni hodnoty 18 31
Ostatni aktiva celkem 201253 311065
Opravné polozky na snizeni hodnoty ostatnich pohledavek -14130 -16 038
Zistatkova hodnota 187123 295 027

Polozka ,Ostatni pohledavky“ zahrnuje zejména dohadné Ucty, vydané stravenky, pohledavky za klienty a statnim prispévkem, pohledavky
za debety provizi, poskytnuté provozni zélohy a pohledavky za klienty z titulu kryti vyplat a Uprav vyporadani v provoznim systému.

7. Naklady a pftijmy pf¥iStich obdobi

Spole¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozlieni v celkové vysi 86 598 tis. K¢ (2016: 69 188 tis. K&), které pFedstavuji ¢asové rozlisené
porizovaci naklady penzijnich smluv.

K 31.12. 2017 i k 31.12. 2016 Spole¢nost provedla test zpétné ziskatelnosti casové rozlisenych zprostfedkovatelskych provizi. Vysledkem

vy

tohoto testu bylo zjisténi, ze nebylo nutné vykazat znehodnoceni nakladd pristich obdobi.

Zpétné ziskatelna hodnota byla urcena na zékladé vypoctu hodnoty minimalni zpétné ziskatelné provize se zohlednénim budouciho

odhadovaného vyvoje penzijniho systému. Vypocet minimalni zpétné ziskatelné provize pouziva predpokladané penézni toky zalozené
na prdmérném véku klienta a dobé, po které dochazi k naroku na vyplatu.

Ve vypoctu byla pouZita rizikova diskontni sazba ve vy3i 5,7 % na zakladé nejlepsiho mozného odhadu vedeni Spolecnosti.

8. Ostatni pasiva

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Zavazky z obchodnich vztah( 35789 35829

z toho: zavazek v{ici TF 22766 26 563
Zavazky vici zaméstnanclim a z pojisténi 7677 5627
Finan¢ni derivaty (kapitola 18.3) 0 6
Darnové zavazky 6 321 1291

z toho: odlozeny danovy zavazek 4 396 10188
Zavazky vici Ucastnikdim a MF 12137 109 743
Dohadné ucty pasivni 23006 33874

Ostatni pasiva celkem 84930 196 370
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9. Vlastni kapital

9.1. Zakladni kapital
Jedinym akcionarem Spolecnosti je CP Strategic Investments N.V. se sidlem Diemerhof 42, T112XN Diemen, Netherlands, kterd k 31.12. 2017
drzi 50 000 000 ks akif (k 31. 12. 2016: 300 000 000 ks akcif) o nominalni hodnoté 1 K&

Zakladni kapital spolecnosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstiiku méstského soudu. Pripadné zvyseni nebo snizeni
zakladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné hromady se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu. V priibéhu roku 2017 doslo ke
snizeni zakladniho kapitalu z 300 000 tis. K¢ na 50 000 tis. K¢ na zékladé rozhodnuti jediného akcionare pti vykonu plisobnosti valné
hromady z d@ivodu ukon&enf diichodového spofenti dle zakona ¢ 376/2015 Sb,, o ukonceni diichodového spofenti, ve znénif pozdéjsich
predpist, na zakladé kterého zanikla povinnost drzet zakladni kapital v plvodni vysi.

9.2. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku zahrnuji zakonny rezervni fond a fond pro podporu korporatnich klientd. Fond pro podporu
korporatnich klient( je bez specifického urceni a je vyuzivan zejména na podporu ostatnich obchodnich aktivit Spole¢nosti.

Na zakladé schvaleného navrhu predstavenstva jedinym akcionafem Spolecnost v roce 2017 rozpustila zakonny rezervni fond v hodnoté
60 000 tis. K¢, ktery byl vytvoren ve vysi 20 % zakladniho kapitalu. Prostiedky tohoto fondu byly prevedeny do nerozdéleného zisku
minulych let.

9.3. Kapitalové fondy
Kapitalovy fond k 31.12. 2017 ve vysi 650 248 tis. K je tvoren vkladem Spolecnosti, vkladem sloucené spole¢nosti ABN AMRO Penzijni

fond, a.s., vkladem sloucené spolecnosti Generali penzijni spolecnost a.s. a pfevedenim prostiedkd ze zakonného rezervniho fondu.

9.4. Ocefiovaci rozdily

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Dluhové cenné papiry - vladni 17 899 43759
Dluhové cenné papiry - ostatni 5239 9 862
OdloZena dari (kapitola 17) -4 396 -10 188
Ocenovaci rozdily celkem 18 742 43433

9.5. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Jediny akcionat schvalil rozdéleni zisku Spole¢nosti vytvoreného za ticetni obdobi roku 2016 ve vy&i 651 898 tis. K& Cast zisku ve vy
84 070 tis. K¢ byla pfevedena na ti¢et nerozdéleného zisku minulych let. Castka 567 828 tis. K¢ byla vyplacena jako dividenda.

K 31.12. 2017 ¢&inila celkova vy3e nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi 1203 909 tis. K& (k 31.12. 2016: 1 059 838 tis. K&).

9.6. Zisk za tcetni obdobi
Zisk za b&zné G¢etni obdobi k 31.12. 2017 po odetteni dané z p¥jma &ini 532 335 tis. K& (31. 12. 2016: 651 898 tis. K&).

10. Vynosy a naklady z arokti a podobné vynosy a naklady

(tis. K&) 2017 2016
Uroky z terminovych depozit 17 30
Uroky z dluhovych cennych papirti 31930 39 298
Uroky z reverznich repo operacf 902 60
Vynosy z Grokd a podobné vynosy celkem 32 849 39388

Polozka ,Naklady na troky a podobné naklady“ v celkové ¢astce 20 106 tis. K& (2016: 22 137 tis. K&) obsahuje amortizaci kladného rozdilu
mezi potizovaci a nominalni hodnotou dluhovych cennych papiri ve vy3i 19 551 tis. K& (2016: 22 137 tis. K&). Urokové naklady na sell-buy
operace predstavuiji ¢astku ve vy3i 555 tis. K& (2016: 0 K&).

11. Vynosy z poplatk a provizi

(tis. K&) 2017 2016
Uplata za obhospodatovani majetku 853979 786 091
Uplata za zhodnocenf majetku 100 332 96 369
Ostatni vynosy 5221 5124

Vynosy z poplatkd a provizi celkem 959 532 887584
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(tis. K&) 2017 2016
Provize zprostiedkovateldm 38 711 74 292
Bankovni poplatky 13169 12 458
Poplatky za externf spravu portfolif 76 738 74 619
Provize - motivace 3571 2802
Naklady na poplatky a provize celkem 132189 164171
13. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
(tis. K&) 2017 2016
Obchodovani s cennymi papiry 12373 0
Kurzové rozdily -10 293 1408
Derivaty 8757 -2229
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 10 837 -821

Polozka ,Derivaty“ k 31.12. 2017 obsahuje pfecenéni derivatd v ramci ekonomického zajisténi ménového rizika nékterych cizoménovych

aktiv v portfoliu ve vysi 8 757 tis. K& K 31.12. 2016 ¢inilo pfecenéni ekonomického zajisténi -2 229 tis. K&

14. Ostatni provozni vynosy

(tis. K&) 2017 2016
Nahrady pojistnych plnéni -46 167
Vynosy z prodeje hmotného i nehmotného majetku 434 390
Prefakturace nakladd 214 231
Ostatni 11085 10 995
Ostatni provozni vynosy celkem 11687 11783

Polozka ,Ostatni“ zahrnuje zejména ostatni provozni vynosy, haléfové vyrovnani a vynosy z pohledavek za klienty z titulu kryti vyplat

a Uprav vyporadani v provoznim systému.

15. Ostatni provozni naklady

(tis. K&) 2017 2016
ZUlstatkova cena prodaného hmotného i nehmotného majetku 0 36
Ostatni 1177 1159
Ostatni provozni naklady celkem 1177 1195
16. Spravni naklady
(tis. K&) 2017 2016
Naklady na zaméstnance 9% 829 98 951
Najemné a Udrzba budov 9980 9833
Naklady na pravni a dafiové poradenstvi, interni audit 12775 10 878
Odména auditorské spole¢nosti - povinny audit UZ 2 474 3126
Odmeéna auditorské spolecnosti - neauditorské sluzby 78 0
Postovné a telekomunikacni poplatky 15 020 17 200
Spotfeba materidlu 12 060 12 496
Reklama a propagace 853 682
Udrzba techniky a podpora softwaru 21006 21687
Skolenf zaméstnancd 1433 1508
Ostatni spravni naklady 15725 10 239
Spravni naklady celkem 186 233 186 600
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(tis. K&) 2017 2016
Odmeény ¢lendim predstavenstva 9399 9878
Odmeény ¢lendim dozor¢i rady 0 0
Mzdy, osobni naklady a odmény vedoucim zaméstnanctim 6 857 7093
Mzdy, osobni naklady a odmény ostatnim zaméstnanctim 54 496 56 717
Ostatnf socialni naklady 2633 2568
Socialni a zdravotni pojistént 21 444 22 695
Naklady na zaméstnance celkem 94 829 98 951
Statistika zaméstnancti 2017 2016
Prémérny pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Prémérny pocet ¢lenll dozordi rady 3 3
Prémérny pocet vedoucich zaméstnancd 3 3
Prémérny pocet ostatnich zaméstnancl 100 101

17. Dan z prijmu
(tis. K&) 2017 2016
Hospodafsky vysledek pred zdanénim 655 927 546 556
Pripocitatelné polozky 27 927 8174
Odecitatelné polozky -26 928 -9793
Darovy zaklad 656 926 544 937
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let -560 876 -544 937
Upraveny dariovy zaklad 96 050 0
Splatna dari z pfijma 18 250 0

OdloZend daf byla v roce 2016 i 2017 vypoctena sazbou dané ve vy3i 19 % (dafovd sazba pro rok 2016 a ndsledujici roky).

Odlozena dari byla vypocitana nasledovné:
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Odlozena dar z nerealizovanych darovych ztrat minulych let 0 105 342
OdloZena dafiova pohledavka celkem (kapitola 6) 0 105 342
Ocefovaci rozdily z realizovanych cennych papirt (kapitola 94) 4396 10188
Odlozeny dafiovy zavazek celkem (kapitola 8) 4396 10188

V roce 2017 jiz nebyla zat¢tovana odlozend dafiova pohledavka (odloZzend dafiova pohledavka v roce 2016 ¢inila 105 342 tis. K¢ a byla
vypottena z uznatelnych daflovych ztrat pfedchozich obdobi).

Podle zikona ¢ 586/1992 Sb., o danich z p¥ijm0, mliZze spole¢nost pfevést dafiovou ztratu vzniklou od roku 2010 do pFistich péti let.
Vyse danové ztraty z let 2011-2012, ktera byla prevedena z roku 2016, ¢inila 560 876 tis. KC. V Ucetni zavérce roku 2017 jiz nebude

prevedena zadna danova ztrata.

(tis. K& 2017 2016
Hospodatsky vysledek pfed zdanénim 655 927 546 556
Odlozena dan -105 342 105 342
Splatna dan z pfijm( -18 250 0
Dan z pfijmu celkem -123 592 105 342
Zisk za Gcetni obdobi po zdanéni 532335 651898

18. Finan¢ni rizika

18.1. Strategie uZivani finan¢nich nastrojt
Investicni strategif spolecnosti je dosazenf trzniho zhodnocenf vloZenych prostredk( pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia.
Zakladnim nastrojem fizent rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastrojd v portfoliu spolecnosti stanovené investi¢ni

strategif spolecnosti.
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Spolecnost se vystavuje vlivu trzniho rizika v dlisledku své vSeobecné investicni strategie. Trzni riziko vznika z otevienych pozic
v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Clenéni finan¢nich aktiv podle zemépisnych segmentd

31.12. 2017 CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 1530 878 0 0 0 1530 878
Dluhové cenné papiry 412788 297 662 0 4982 715 432
Finan¢ni derivaty 0 68 595 0 663
Financni aktiva celkem 1943 666 297 730 595 4982 2246973
31.12. 2016 R Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 931052 0 0 0 931 052
Dluhové cenné papiry 1059 641 519 785 40 967 5993 1626386
Finan¢ni derivaty 0 409 650 0 1059
Finan¢ni aktiva celkem 1990 693 520 194 41617 5993 2558 497

18.3. Finan¢ni derivaty

Spolecnost vlastni nasledujici finan¢ni nastroje, které Ize analyzovat takto:

31.12. 2017 Nominalni hodnota Redlna hodnota

(tis. K&) Aktiva Pasiva Kladna Ziporna
Ménové derivaty 89 552 88 889 663 0
Derivaty celkem 89 552 88 889 663 0

31.12. 2016 Nominalni hodnota Redlna hodnota

(tis. K&) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 314 227 313175 1059 -6
Derivaty celkem 314 227 313175 1059 -6

Derivaty predstavuji ménové swapy k obchodovani.

18.4. Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybl ménovych kurz(. Pfedstavenstvo stanovuje limity

angazovanosti podle mén a v souctu pro zavérecné i pribézné denni pozice, které jsou pravidelné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Spolecnosti v zlstatkovych

hodnotach usporadané podle mén.

31.12. 2017 (tis. K¢&) CzK EUR uUsD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 26 0 0 0 26
Pohledavky za bankami 1521986 99 8793 0 1530 878
Realizovatelné dluhové cenné papiry 632 262 43 704 39 466 0 715 432
Dlouhodoby hmotny majetek 4 243 0 0 0 4 243
Dlouhodoby nehmotny majetek 56 928 0 0 0 56 928
Ostatnf aktiva 186 459 69 595 0 187123
Naklady a prijmy pfistich obdobf 86 598 0 0 0 86 598
Celkem 2488502 43 872 48 854 0 2581228
Pasiva

Ostatnf pasiva 84930 0 0 0 84930
Rezervy 33 214 0 0 0 33 214
Vlastni kapital 2 463 084 0 0 0 2 463 084
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 0 0
Celkem 2581228 (] 0 (] 2581228
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -92726 43 872 48 854 0 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 89 552 -42105 -46 784 (] 663
Cista oteviena ménova pozice -3174 1767 2070 (] 663
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31.12. 2016 (tis. K&) CzZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 5 0 0 0 5
Pohledavky za bankami 929 565 1165 322 0 931052
Realizovatelné dluhové cenné papiry 1270 439 309 736 46 211 0 1626386
Dlouhodoby hmotny majetek 7342 0 0 0 7342
Dlouhodoby nehmotny majetek 61467 0 0 0 61467
Ostatni aktiva 293 969 409 649 0 295 027
Naklady a prijmy pfistich obdobf 69 188 0 0 0 69 188
Celkem 2631975 311310 47182 (V] 2990 467
Pasiva

Ostatni pasiva 196 364 6 0 0 196 370
Rezervy 20 764 0 0 0 20 764
Vlastni kapital 2773267 0 0 0 2773267
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 66 0 0 0 66
Celkem 2990 461 6 0 (V] 2990 467
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -358 486 311304 47182 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 314 228 -267 581 -45 594 0 1053
Cista oteviena ménova pozice -44 258 43723 1588 0 1053

18.5. Urokové riziko

vy s

Finan¢ni pozice a pen&zni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohyb@ trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v dtisledku
takovych zmén rlst, ale mohou se také sniZzovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neocekavanych pohyb(. Predstavenstvo
stanovuje limity Urokového rizika, které Ize podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocena aktiva Spolecnosti v z{statkovych

hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termin(i vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2017 (tis. K&) Do 3 mésict 3-12 mésicll 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 421433 0 0 0 421433
Reverzni repo obchody 1109 445 0 0 0 1109 445
Dluhové cenné papiry 35092 0 361106 319 234 715 432
Aktiva celkem 1565 970 (V] 361106 319 234 2246 310
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésicti 3-12 mésicll 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 731052 0 0 0 731052
Reverzni repo obchody 200 000 0 0 0 200 000
Dluhové cenné papiry 18 265 367 074 830 223 410 824 1626 386
Aktiva celkem 949 317 367 074 830 223 410 824 2557438

Spolecnost k 31.12. 2017 ani 31. 12. 2016 neméla zadné zavazky vystavené riziku pohybd béznych trznich trokovych sazeb.

18.6. Riziko likvidity

Riziko likvidity pro Penzijni spolecnost predstavuje nedostatek financ¢nich prostfedkd pro kryti jejich provoznich, investic¢nich

a financ¢nich vydajd, které se zavazala uhradit. Hlavnim zdrojem pfijm0 jsou poplatky za spravu obhospodarovanych fondd. Nad ramec
téchto prijma udrzuje Spole¢nost dostatek vysoce likvidnich aktiv, kterd umoznuji pokryt vsechny ocekavané vydaje v souladu s jejim
obchodnim pldnem a predstavuji i dostatec¢nou rezervu pro mimoradné vydaje. Likvidni pozice spolecnosti je sledovana na denni bazi.
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31.12. 2017 (tis. K¢&) Do 3 mésicl 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva
Pokladni hotovost 26 0 0 0 0 26
Pohledavky za bankami 1530 878 0 0 0 0 1530 878
Dluhové cenné papiry 36 267 2681 358 648 317 836 0 715 432
Ostatni aktiva 334 892 0 0 0 0 334 892
Aktiva celkem 1902 063 2681 358 648 317 836 (V] 2581228
Pasiva
Ostatni pasiva 84 930 0 0 0 0 84 930
Rezervy 33 214 0 0 0 0 33214
\ynosy a vydaje pfistich obdobf 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 2 463 084 2 463 084
Pasiva celkem 18 144 (o] 0o 0 2463 084 2581228
Cista vyse aktiv (+) / pasiv (-) 1783919 2681 358 648 317 836 -2 463 084 0
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésicl 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva
Pokladni hotovost 5 0 0 0 0 5
Pohledavky za bankami 931052 0 0 0 0 931052
Dluhové cenné papiry 22122 370 615 825156 408 493 0 1626386
Ostatni aktiva 433 024 0 0 0 0 433 024
Aktiva celkem 1386 203 370 615 825156 408 493 (V] 2990 467
Pasiva
Ostatni pasiva 196 370 0 0 0 0 196 370
Rezervy 20 764 0 0 0 0 20 764
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 66 0 0 0 0 66
Vlastni kapital 0 0 0 0 2773267 2773267
Pasiva celkem 217 200 (V] 0 0 2773 267 2990 467
Cista vyse aktiv (+) / pasiv (-) 1169 003 370 615 825156 408 493 -2773 267 0
19. Transakce se spfiznénymi stranami
(tis. K& 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohledavky
Ceska pojistovna a.s. 7 661 3367
Fondy PSCP 174112 165 675
Generali Shared Services Czech Branch, organiza¢ni slozka 0 14 408
Acredité s.ro. 0 723
Zavazky
Ceska pojistovna a.s. 9815 5553
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. 6 648 6 412
Generali CEE Holding B.V., organizacni slozka 31 63
Generali Shared Services Czech Branch, organiza¢ni slozka 0 13 454
Direct Care s.ro. 0 7
Transformovany fond Penzijnf spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. 22 766 26 563
Vynosy
Ceska pojistovna a.s. 145 231
Fondy PSCP 954 311 882 461
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. 0 30
Naklady
Ceska pojistovna a.s. 27180 33630
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. 200 0
Generali Shared Services Czech Branch, organiza¢ni slozka 12 428 13 454
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. 76 757 74 619
Generali CEE Holding B.V.,, organizacni slozka 375 754
FINHAUS a.s. -94 6 561
Direct Care s.ro. 1732 1167
Acredité s.ro. 0 -723
CP Distribuce a.s. 17 526 0
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Tyto transakce byly zaloZeny na bazi realizovanych naklad(i a ziskové prirazky.

Prostfedky na Uctech penzijniho pfipojisténi a doplinkového penzijniho sporeni vedeni Spolecnosti byly realizovany za stejnych
podminek jako pro ostatni Gcastniky penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofent.

Vsechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béznych podminek na regulovaném trhu. Spolecnost se domniva, ze tyto
transakce nepredstavuji vyssi miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.

20. Podrozvahové polozky

20.1. Podrozvahové financ¢ni nastroje

(tis. K&) Redlna hodnota podkladovych Redlna hodnota
pohledavek/zavazkd
31.12. 2017 31.12. 2016 31.12. 2017 31.12. 2016
Terminové ménové nastroje
Terminové ménové operace (pohledavka) 89 552 314 227 663 1059
Terminové ménové operace (zavazek) 88 889 313175 0 -6

Terminové ménové derivaty byly sjedniny na mezibankovnim trhu (OTC). K 31.12. 2017 méla Spole¢nost zavazky ze spotovych obchod(i
ve vysi 8 653 tis. K¢ a pohledavky ze spotovych obchodd v ¢astce 8 723 tis. KE.

20.2. Hodnoty ptfedané k obhospodatovani
Celkovy majetek pfedany k obhospodatovéni k 31.12. 2017 byl 1937 740 tis. K& (stav k 31.12. 2016: 1 944 579 tis. K&). Tvotf ho bankovni
Ucty pod spravou Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s., dale REPO obchody, terminované vklady a cenné papiry.

20.3. Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Spole¢nost obhospodarovala k 31. 12. 2017 tyto fondy:

- Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.
Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.
- Spotici Gi¢astnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

- Viyvazeny Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.
Dynamicky Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

Celkovy obhospodafovany majetek k 31.12. 2017 byl 123 597 911 tis. K& (stav k 31.12. 2016: 103 467 644 tis. K&). Tvoli ho aktiva
Transformovaného fondu a vlastni kapital jednotlivych Gcastnickych fonda.

21. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni (cetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Spolecnosti
k 31.12. 2017.

Datum sestaven( Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
20. 4.2018
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chromcik

pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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° Vv

Penzijni spolec¢nost Ceské pojistovny, a.s. -
informacni povinnost

Ve smyslu Prflohy & 1k vyhlace ¢ 117/2012 Sb,, o podrobnéjsi tpravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dtichodového fondu a Gcastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejst¥iku, ke kterym doslo bé&hem rozhodného obdobi, k odst. 1
pism. a) Pfilohy & 1k Vyhlasce
Béhem rozhodného obdobf doslo k nasledujicim zménam zapisovanym do obchodniho rejstiiku:
V Casti o akciich vymazan ke dni 25. zafi 2017 tidaj o 300 000 000 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 K¢
(akcie v zaknihované podobé), ziroven ke dni 25. z4f 2017 zapsan Gdaj o 50 000 000 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité
hodnoté 1 K¢ (akcie v zaknihované podobé).

V Casti o zakladnim kapitalu vymazan ke dni 25. zati 2017 Udaj o zakladnim kapitalu 300 000 000 K¢ v¢. Udaje o 100% splacent,
zaroven ke dni 25. zati 2017 zapsan Udaj o zakladnim kapitalu 50 000 000 K¢ v¢. Udaje o 100% splacent.

O ostatnich skute¢nostech zapsano dne 5. kvétna 2017:

ROZHODNUTI JEDINEHO AKCIONARE pti vykonu plisobnosti valné hromady ve smyslu ust. § 12 odst. 1a § 421 odst. 2 zakona

¢ 90/2012 Sb., zakon o obchodnich korporacich v platném znénf o snizeni zakladniho kapitalu:

1. DGvodem snizeni zakladniho kapitalu je skute¢nost, Ze s ukonéenim dlichodového spofeni dle zakona & 376/2015 Sb,, o ukoncent
dtchodového sporteni, ve znéni pozdéjsich predpisti zanikla penzijnim spole¢nostem povinnost drzet zakladnf kapital dle zékona
& 426/2011 Sb. o dlichodovém spotenti ve vy3i 300 000 000 K¢ (slovy: tFi sta miliont korun eskych), a neni tak diivod, aby
Spole¢nost nadale drzela zakladnf kapital ve stavajici vysi.

2. Z&kladni kapital spole¢nosti se snizuje za Ucelem dosazeni minimalni vySe zakladniho kapitalu vyzadované zdkonem ¢&. 427/2011 Sb.,
o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjsich predpisd.

3. Zakladni kapital spole¢nosti se snizuje z ¢astky 300 000 000 (slovy: tfi sta milion{l korun Eeskych) na ¢astku 50 000 000 K¢
(slovy: padesét milionti korun eskych).

4. S tastkou ve vysi 250 000 000 Ke (slovy: dvé sté padesat miliond korun eskych), odpovidajici snizeni zakladniho kapitalu, bude
nalozeno tak, ze Spole¢nost ji prevede na Ucet jediného akcionate az poté, co snizeni zakladniho kapitalu bude zapsano do
obchodniho rejsttiku.

5. SniZeni zakladniho kapitdlu Spole¢nosti bude provedeno na zakladé navrhu adresovaného akcionati na bezplatné vzeti akcif
z obéhu, zakladni kapital bude sniZzen o pevnou ¢astku uvedenou v bodé 4 tohoto rozhodnuti, z obéhu bude vzato 250 000 000
kust kmenovych akcii ve formé na jméno o jmenovité hodnoté 1 K¢, emitovanych spole¢nosti jako zaknihovany cenny papir,
oznaceni emise CZ0008039443.

6. Navrh smlouvy o bezplatném vzeti akcif z obéhu bude dorucen akcionafi a bude uverejnén na internetovych strankach Spole¢nosti
s tim, Ze doba zavaznosti navrhu bude cinit jeden mésic ode dne jeho uvetejnéni.

7. Pfedstavenstvo Spolecnosti poda prikaz ke zruseni zaknihovanych cennych papird v Centralnim depozitati cennych papird po
zapsani vyse zakladniho kapitalu po jeho snizeni do obchodniho rejstfiku.

8. Uklada se predstavenstvu spolecnosti, aby vyhotovilo Uplné znéni stanov Spolecnosti, k jejichz zméné dochazi v disledku snizenf
zakladniho kapitalu Spole¢nosti.

V (asti o jediném akcionari vymazan ke dni 28. dubna 2017 jediny akcionar CP Strategic Investments N.V.,, 1112XN Diemen,
Diemerhof 32, Nizozemské kralovstvi, registracni ¢islo: 34124690, a soucasné ke dni 28. dubna 2017 zapsan jediny akcionar
CP Strategic Investments N.V., 1112XN Diemen, Diemerhof 42, Nizozemské kralovstvi, registracni Cislo: 34124690.
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b) Udaje o obhospodatovanych fondech, které byly v rozhodném obdobi obhospodatrovany penzijni spole¢nosti, k odst. 1

o

pism. b) Piilohy & 1 k Vyhla&ce

Penzijni spolecnost spravovala po celé sledované obdobi nasledujici fondy:
Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.
Spotici iastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny a. s.
Viyvazeny Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.
Dynamicky Gcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti penzijni spole¢nosti spolu s uvedenim hlavnich faktori, které
mély vliv na hospodaisky vysledek, k odst. 1 pism. ) Ptilohy & 1k Vyhlasce
Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zadné skutecnosti s vyznamnym vlivem na vykon cinnosti penzijni spolecnosti.

d) Udaje o &lenech predstavenstva, dozoréi rady a ostatnich vedoucich osobach penzijni spole¢nosti, véetné struéného popisu

jejich zkuSenosti a kvalifikace, dale tidaj o dni, od kterého vykonavaji funkci nebo ¢innost, pfipadné o dni, od kterého prestali
vykondvat funkci nebo ¢&innost, k odst. 1 pism. d) P¥ilohy & 1k Vyhlasce

Pfedstavenstvo

Ing. Marcel Homolka - predseda predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2015

Ing. Miroslav Chromc¢ik - mistopfedseda predstavenstva, den vzniku ¢lenstvf: 1. ¢ervence 2015
Mgr. Miroslav Zbel - ¢len predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 1. bfezna 2015

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢len(i pfedstavenstva:

Ing. Marcel Homolka
Vzdélani: Technicka univerzita v Liberci, Hospodarska fakulta

Praxe:  2015-trva Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s; pfedseda predstavenstva, generalni feditel
2013-2015 Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s,; feditel Uiseku provozu a IT
2009-2013 Generali penzijni fond a.s,; ¢len pfedstavenstva, vykonny feditel

2008-2009 Penzijni fond Ceské pojistovny, a. s; feditel tseku klientskych sluzeb
2008-2008 Provident Financial s.ro,; projektovy manazer

2007-2007 MobilKom, a.s., Customer Care & Telesales & Back Office Manager
2004-2007 Zivnostenska banka, a.s.; manazer kontaktniho centra Liberec
2002-2004 Komer¢ni banka, a.s., vedouci tymu

1999-2002 Technickd univerzita v Liberci; referent zahrani¢niho oddéleni

Ing. Miroslav Chromcik
Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a tcetnictvi, obor Finance
Praxe:  20715-trva Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s; mistopfedseda predstavenstva, Feditel finan¢niho Useku
2013-2014 Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s; vedouci oddéleni controllingu a planovanf
2007-2013 Penzijni fond Ceské pojistovny, a. s.; vedouci oddéleni controllingu a planovani
2000-2007 Penzijni fond Ceské pojistovny, a. s;; finanénf controller
1999-1999 Kabel Plus, a.s.; Ucetn{
1997-1998 Ceska pojistovna a.s; analytik

j
j
j
j

Mgr. Miroslav Zbel
Vzdélani: Univerzita Jana Amose Komenského

Praxe:  20715-trva Ceska pojistovna a.s; Feditel podpory obchodu
2016-2017 Finhaus a.s; ¢len predstavenstva
2013-2015 Ceska pojistovna a.s; Feditel interni distribuce
201-2013 Ceska pojistovna a.s.; senior poradce ndméstka generalniho feditele pro CRM, marketing a produkty
201-20M Ceska pojistovna a.s.; senior projektovy manazer

2008-2010 Ceska pojistovna a.s; Feditel odboru fizeni prodeje
2006-2008 Ceska pojistovna a.s; manazer obchodu
2002-2006 Ceska pojistovna a.s; trenér (mentoring)
2001-2002 Ceska pojistovna a.s.; pojistovaci poradce
1998-2000 Koma, spol. s.r.o.,; vedouci ndkupu
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Dozor¢i rada

Ing. Josef Benes - predseda dozor¢i rady, den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2016
Mgr. Petr Bohumsky - ¢len dozor¢i rady, den vzniku ¢lenstvi: 1. tinora 2015
PhDr. Tomas Vysoudil - ¢len dozor¢i rady, den vzniku ¢lenstvf: 1. ¢ervence 2015

Popis zkuSenosti a kvalifikace ¢lend dozor¢i rady:

Ing. Josef Benes

Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a tcetnictvi, obor Finance
Columbia University, School of International Affairs and Business School

Praxe:  2016-trva Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.; generalnf feditel (CEO) a pfedseda pfedstavenstva
2015-2016 Generali Investments CEE, a.s,; generaln feditel (CEO) a pfedseda ptedstavenstva
2012-2014 Raiffeisenbank a.s.; Chief Investment Officer
2002-2012 CSOB Asset Management, a.s;; generalni feditel (CEQ) a pfedseda predstavenstva
2000-2002 Standard Bank Ltd; Head of CEE and Middle East Markets
1996-2000 Investi¢ni a postovni banka, a.s.; Head of Treasury
1995-1995 World Bank, Bank Advisor
1992-1994 Ceska narodnf banka; Junior Analyst

Petr Bohumsky

Vzdélani: Karlova univerzita, Matematicko-fyzikalni fakulta
University of Pittsburgh, Katz School of Business
Advance Institute Healthcare Management

Praxe:  2013-trva Ceska pojistovna a.s; CFO, mistopfedseda predstavenstva
2012-2013 Generali PPF Holding B.V;; feditel pro zajisténi
2008-2013 Generali PPF Holding B.V,; feditel pro fizeni rizik
2006-2010 Ceska pojistovna a.s; Feditel pro Fizeni rizik
2005-2006 PPF a.s.; vedouci pojistny matematik
2003-2005 Ceska pojistovna a.s; Feditel ttvaru pro analyzy Zivotniho portfolia
2001-2003 0SVC - pojistny matematik

1998-2001 Ceska pojistovna ZDRAVI a.s,; naméstek generdlniho feditele, mistoptedseda predstavenstva
1994-1998 Ceska pojistovna ZDRAVI a.s; pojistny matematik
1994-1994 Ministerstvo prace a socidlnich véci; pojistny matematik

Tomas Vysoudil

Vzdélani: Univerzita Jana Amose Komenského

Praxe:  20715-trva Ceska pojistovna a.s.; Chief Retail Sales Officer, ¢len predstavenstva
2012-2015 Allianz pojistovna, a.s; ¢len predstavenstva odpovédny za obchod
2010-2012 Allianz pojistovna, a.s.; poradce CEO pro strategii a obchodni feditel
2008-2010 Ceska pojistovna a.s;; vrchni Yeditel retailové distribuce
2005-2008 Ceska pojistovna a.s;; regionalni obchodni Feditel
2001-2005 Ceska pojistovna a.s;; regionalni manazer obchodu
1999-2001 Ceska pojistovna ZDRAVI a.s;; obchodni feditel a ¢len predstavenstva

e) Udaje o portfolio manaZerech penzijni spole¢nosti, diichodového fondu a tiéastnického fondu v rozhodném obdobi, véetné
stru¢ného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, (idaj o dni, od kterého vykonavaji ¢innost pro diichodovy fond a ti¢astnicky
fond, a pFipadné o dni, od kterého pfestali tuto &innost vykondvat, k odst. 1 pism. e) P¥ilohy & 1k Vyhldsce

Ing. Michal Toufar, CFA
Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka Praha, Fakulta financi a Gcetnictvi
Stockholm School of Economics, Finance
CFA Institute - Chartered Financial Analyst
Praxe:  2016-trva Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; Chief portfolio manager a ¢len predstavenstva
2015-2016 Generali Investments CEE, a.s.; Chief portfolio manager
2004-2015 Generali PPF Asset Management a.s.; senior portfolio manager
2003-2004 CSOB Asset Management, a.s. (KBC Group), deputy head of portfolio management
2000-2003 Patria Asset Management, a.s., portfolio manager
1999-2000 Ceska pojistovna a.s; risk manager
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f)

g)

h)

Ing. Michal Kymli¢ka, CFA
Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a Ucetnictvi
CFA Institute - Chartered Financial Analyst
Praxe:  2016-trva Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; portfolio manager
2015-2016 Generali Investments CEE, a.s.; portfolio manager
2010-2015 Generali PPF Asset Management a.s.; portfolio manager
2010-2010 Generali PPF Asset Management a.s; financial analyst
2008-2010 Generali PPF Asset Management a.s.; middle office specialist

Ing. Tomas Derner
Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a Ucetnictvi

Praxe:  2016-trva Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; portfolio manager
2015-2016 Generali Investments CEE, a.s.; portfolio manager
2013-2015 Allianz pojistovna, a.s., Allianz penzijni spolecnost, a.s.; portfolio manager
2012-2013 Allianz pojistovna, a.s.; junior specialista zajistén{
Udaje o osobéch, které mély kvalifikovanou ti¢ast na penzijni spole¢nosti, byt jen po &ast rozhodného obdobi, s uvedenim

druhu a vyse Gcasti na penzijni spolec¢nosti, spolu s uvedenim doby, po kterou mély kvalifikovanou ti¢ast na penzijni
spoleénosti, k odst. 1 pism. f) P¥lohy & 1k Vyhldsce

Jedinym akcionafem spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., se 100% podilem je CP Strategic Investments N.V.,,
registracni &islo: 341 24 690, se sidlem Diemerhof 42, 1112XN Diemen, Nizozemské kralovstvi.

Udaje o osobéch, na kterych méla penzijni spole¢nost kvalifikovanou Giéast, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim
vyse a typu kvalifikované icasti a hospodaiského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou penzijni spolecnost
méla kvalifikovanou i¢ast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici auditované hospodatské vysledky téchto osob, uvede
penzijni spoleénost hospodatské vysledky neauditované a tuto skuteénost vyznadi, k odst. 1 pism. g) Prilohy ¢ 1k Vyhla3ce
Spole¢nost Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou Gi¢ast na zadné osobé.

Udaje o osobéch, které byly s penzijni spole¢nosti personalné propojené, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim
zpisobu propojeni a doby propojeni, k odst. 1 pism. h) Pfilohy & 1k Vyhld3ce

Personalné propojené osoby:

Mgr. Miroslav Zbel (¢len predstavenstva)
FINHAUS a.s. (IC: 271 08 562) - ¢len predstavenstva (do 11/2017)
CP Distribuce s.ro. (IC: 447 95 084) - jednatel (po celé obdobi)

Ing. Josef Bene$ (pFedseda dozor¢i rady)

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (IC: 438 73 766) - predseda predstavenstva (po celé obdobi)
Generali Real Estate Fund CEE a.s. (IC: 247 36 694) - ¢len predstavenstva (po celé obdobf)

City Empiria a.s. (IC: 274 52 573) - ptedseda dozori rady (do 6/2017)

Solitaire Real Estate, a.s. (IC: 274 11109) - predseda dozor¢{ rady (do 6/2017)

IDEE s.ro. (IC: 276 27 977) - ¢len dozoréi rady (do 6/2017)

MUSTEK PROPERTIES, s.ro. (IC: 267 56 471) - pfedseda dozor¢i rady (do 6/2017)

Namésti Republiky 3a, s.ro. (IC: 048 79 899) - predseda dozor¢f rady (do 6/2017)

Office Center Purkyfova, a.s. (IC: 052 99 446) - predseda dozor¢f rady (od 3/2017 do 6/2017)

PALAC KRIZIK a.s. (IC: 268 64 614) — ptedseda dozoréi rady (do 6/2017)

SMALL GREF a.s. (IC: 048 80 404) - predseda predstavenstva (do 6/2017)

Asociace pro kapitalovy trh (ve zkratce ,AKAT) (IC: 653 99 501) - ¢len vykonného vyboru (po celé obdobf)
a dalsi organy spolecnosti v ramci Generali CEE Holdingu v regionu CEE
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<

Mgr. Petr Bohumsky (¢len dozoréi rady)

Ceska pojistovna a.s. (IC: 452 72 956) - mistopredseda predstavenstva (po celé obdobf)
Generali Pojistovna a.s. (IC: 618 59 869) - mistopredseda predstavenstva (po celé obdobi)
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. (IC: 492 40 749) - ¢len dozor¢i rady (po celé obdobf)
FINHAUS a.s. (IC: 271 08 562) - ¢len dozori rady (po celé obdobi)

Nadace GCP (IC: 290 18 200) - ¢len dozor¢{ rady (po celé obdobf)

Europ Assistance s.ro. (IC: 252 87 851) - ¢len dozoréi rady (po celé obdobf)

CP Distribuce s.ro. (IC: 447 95 084) - jednatel (po celé obdobi)

PhDr. Toma$ Vysoudil (¢len dozor¢i rady)

FINHAUS a.s. (IC: 271 08 562) - predseda predstavenstva (po celé obdobi)

Ceska pojistovna a.s. (IC: 452 72 956) - ¢len predstavenstva (po celé obdobf)

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. (IC: 492 40 749) - ¢len predstavenstva (po celé obdobi)
Nadace GCP (IC: 290 18 200) - pfedseda dozori rady (po celé obdobi)

CP Distribuce s.ro. (IC: 447 95 084) - jednatel (po celé obdobi)

Udaje o osobéch, které se neuvadéji podle pismen e) aZ g) a které jednaly v rozhodném obdobi s penzijni spole¢nosti
ve shodé, k odst. 1 pfsm. i) P¥lohy & 1k VyhlaSce
V rozhodném obdobi nebyly Zadné takové osoby.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k G¢astnickym
fond&im obhospodafovanym penzijni spoleénosti, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto
&innost vykonavali, k odst. 1 pism. j) Pilohy & 1k Vyhladsce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro obhospodatované fondy Penzijni spole¢nosti po celé rozhodné obdobf vykonavaly
spole¢nosti:

PPF banka a.s., IC: 47116 129, se sidlem Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6 - Dejvice, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1834,

Ceska spotitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171,

WOOD & Company Financial Services, a.s., IC: 265 03 808, se sidlem ndmésti Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 7484,

Raiffeisen Centrobank AG, se sidlem Tegetthoffstrasse 1, 1015 Wien, Rakouska republika,

Merrill Lynch International Bank Ltd. London, se sidlem 2 King Edward Street, ECIATHQ London, Spojené kralovstvi Velké Britanie

a Severniho Irska,

Patria Finance, a.s., IC: 264 55 064, se sidlem Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 7215,

Swiss Capital S.A,, se sidlem Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukurest, Rumunsko, zapsana v obchodnim rejsttiku pod spisovou znackou
J4:0/4107/1996,

Komereni banka, a.s., IC: 453 17 054, se sidlem Na Pfikopé 969/33, 114 07 Praha 1, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlioZzka 1360 tuto ¢innost vykonavala od 1. bfezna 2017,

Concorde Securities Private Limited, se sidlem 1123 Budapest, Alkotas u. 50, Madarsko, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Metropolitnim registra¢nim soudem v Budapesti pod spisovou znackou 01-10-043521, tuto ¢innost vykonavala od 28.12. 2017.

Udaje o soudnich nebo rozhodcéich sporech, jejichz i¢astnikem byla nebo je penzijni spole¢nost sama nebo na téet
Ucastnického fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevySuje 1% hodnoty majetku penzijni spolecnosti, majetku

v G&astnickém fondu, jehoZ se spor tyka, v rozhodném obdobi, k odst. 1 pism. k) P¥lohy & 1k VyhlaSce

Penzijni spolecnost nebyla a neni ti¢astnikem soudnich nebo rozhodtich spord, ani na svij Gcet, ani na Ucet obhospodafovanych
fond, kde by hodnota predmétu sporu prevysSovala 1% hodnoty majetku v penzijni spole¢nosti nebo v obhospodatovaném fondu,
jehoZz se spor tyka, v rozhodném obdobi.
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Transformovany fond
Penzijni spoleCnosti EY

Building a better

Ceské pojistovny, a. s. -
zprava nezavislého auditora

Ucastnik&im fondu Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.:

Vyrok auditora
Provedli jsme audit p¥iloZzené tcetni zavérky fondu Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. (,Fond*) sestavené

v s

na zakladé ceskych Ucetnich pfedpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince

2017, a pFilohy této tcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ticetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru prilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a naklad( a vynos(
a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2017 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni
standardy pro audit (ISA) p¥ipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaZnimi doloZkami. Nade odpovédnost stanovend t&mito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dali etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené ve vyroni zpravé mimo Ucetni zavérku
a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
U¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s p¥isludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpis( na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zptisobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Geetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialnf) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a vyboru pro audit spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. za Giéetni zavérku
Predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. odpovidd za sestaveni ticetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni tcetnf
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ui¢etni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. povinno posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani

a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu
nebo ukoncenf jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ticetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida vybor pro audit spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. = Vyro¢ni zprava 2017 = Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny, a. s. -
zprava nezavislého auditora 5 O

Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Na3im cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost zplsobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné nenf zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vech pfipadech v Ucetni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou
(materidlnf) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvod( nebo chyb a povazuiji se za vyznamné (materidlni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Usudek
a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ddikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadFit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v désledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlnf) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovant,
Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnittnich kontrol.

Seznamit se s vnit¥nim kontrolnim systémem Fondu a spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. relevantnim pro audit

v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na ucinnost jejich vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadll a informace, které v této souvislosti
predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. uvedlo v ptiloze tcetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem spolecnosti Penzijni
spole¢nost Ceské pojistovny, a.s,, a zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materidini) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme

k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na$i zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat, vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prébéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(

ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.ro.
evidenéni ¢. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

25. dubna 2018
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -

Ucetni zaverka k 31. 12. 2017

Rozvaha
k 31.12. 2017
AKTIVA (tis. K&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohledavky za bankami 4 20 786 135 2364 848
v tom: a) splatné na poZzadani 2675623 357 657
b) ostatni pohledavky 18 110 512 2007191
Dluhové cenné papiry 5 92 919 786 94 076 648
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 81935 315 82 555 062
b) vydané ostatnimi osobami 10 984 471 11521586
Akcie a podilové listy 5 3079 289 3041595
Ostatni aktiva 6 587 763 123775
AKTIVA CELKEM 117 372 973 99 606 866
PASIVA (tis. K¢&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 14 792 988 0
v tom: ostatni zavazky 14 792 988 0
Ostatni pasiva 96 973 232 93202 481
v tom: a) prostfedky Gcastnik(i penzijniho pfipojistént 96 564 822 92 001410
b) jina 408 410 1201071
Rezervy 9 56 361 68 540
v tom: a) na dfichody a podobné zavazky 43 849 55 446
b) ostatnf 12512 13 094
Oceriovaci rozdily - z majetku a zavazka 101 4766 775 5502 640
7z toho: a) z majetku a zavazkd 3806 001 5339 286
b) ze zaji¥tovacich derivatd 960 774 163 354
Zisk (+) / ztrata (-) za Géetni obdobi 10.2 783 617 833205
PASIVA CELKEM 117 372 973 99 606 866
PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 153 27 418 720 33200 084
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 17 372 974 99 606 866
Pohledavky ze spotovych operaci 19 948 0
Podrozvahova aktiva celkem 144 911 642 132 806 950
Podrozvahova pasiva
Zavazky z pevnych terminovych operaci 153 27136 571 34145 069
Zavazky ze spotovych operaci 18 974 0
Zavazky z prijatého kolateralu 17 987 398 400 000
Podrozvahova pasiva celkem 45 242 943 34 545 069
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(tis. K&) Kapitola 2017 2016
Vynosy z Grokd a podobné vynosy n 3749 734 3050 000

z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 2767395 2931381
Naklady na aroky a podobné naklady n -2 096 808 -1338 708

z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( -1828 916 -1091184
Vynosy z akcii a podilCi - ostatni vynosy z akcii a podild 62 416 52143
Naklady na poplatky a provize 12 -893 322 -846 952
Zisk (+) /ztrata (-) z finan&nich operaci 13 -52 298 -83152
Ostatni provozni vynosy 14 645 15 585
Ostatni provozni naklady -12 929 14 441
Tvorba a poutziti ostatnich rezerv 9 12179 -1270
Zisk (+) / ztrata (-) za Gi&etni obdobi z béZné &innosti pfed zdanénim 10.2 783 617 833205
Dan z pfijma 14 0 0
Zisk (+) / ztrata (-) za Gi&etni obdobi po zdané&ni 10.2 783 617 833205
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. 12. 2017

1. VSeobecné informace

Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojittovny, a. s., (dale jen ,Fond”) vznikl 1. 1. 2013 transformaci z Penzijniho fondu Ceské
pojittovny, a.s., na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni k provozovani penzijniho pFipojiéténi prostrednictvim
transformovaného fondu ze dne 6. 9. 2012.

K 1.1. 2013 doslo k oddéleni majetku tcastnikd penzijniho pFipojisténi od majetku akciové spole¢nosti (byvalého penzijniho fondu).
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny (dale jen ,Spole¢nost®), a.s., v souladu se zakonem ¢ 427/2011 Sb,, o doplikovém penzijnim
spotent, vy¢lenila do Transformovaného fondu Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s., aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim
pripojisténim a zacala jeho prostfednictvim provozovat penzijni pfipojisténi pro Gcastniky penzijniho pripojisténi a prijemce davek,
v(ci nimz byly do Transformovaného fondu zavazky vyclenény.

Fond podléha regulatnim poZzadavkim zékona & 42/1994 Sb., o penzijnim pFipojidténi se statnim pisp&vkem, a zdkona ¢ 427/2011 Sb,
o doplrikovém penzijnim sporent.

Finan¢ni prosttedky v Transformovaném fondu jsou oddéleny od majetku spravce - Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.
Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitaf).

2. Uetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici ptilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb,,

o Uletnictvi, vyhlagkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi ti¢etnimi standardy pro finanni instituce. Je sestavena
na principu historickych potizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich nastrojd ocenovanych realnou hodnotou proti tctim
naklad nebo vynos(, véetné derivatl a realizovatelnych financnich nastrojl realnou hodnotou, a dale finan¢nich nastrojt drzenych do
splatnosti nab&hlou hodnotou. U¢etni zdvérka vychazi z predpokladu, Ze ticetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a e
u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarovala v této cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Castky v Uletni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Cizi mény

Majetek a zavazky potizené v cizi méné se ocefiuiji v ¢eskych korunach v devizovém kurzu zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen
L,CNB®) platném ke dni jejich vzniku. Finan¢ni aktiva a zavazky pené&¥ité povahy denominované v cizich ménach jsou prepocteny na ceské
koruny devizovym kurzem zvetejnénym CNB k rozvahovému dni. Vekeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z polozek
penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

2.3. Realna hodnota cennych papirii

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kétovana prislusnou burzou cennych papir(i nebo jinym aktivnim
verejnym trhem. V ptipadé, Ze neexistuje aktivni trh pro finanéni instrument, Spole¢nost stanovuje realnou hodnotu za pouZitf
ocenovacich metod, které zahrnuji pouZiti ocenéni za béznych trznich podminek, diskontované cash flow analyzy a ostatni ocerovaci
metody béZné pouzivané tcastniky trhu.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papir(i maximalizuje pouziti trznich Gdajd a minimalizuje
trzné nepozorované vstupy. Ocenovaci modely zohledniuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemuseji odrazet situaci
na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolec¢nosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim
zplsobem zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.
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2.4. Okamzik uskutecnéni Gicetniho pFipadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho ptipadu je pfi nakupu a prodeji finan¢nich aktiv den vypotadani spotovych obchodd. Spotové operace
jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamZiku vypotradani obchodu zalc¢tovany na podrozvahovych Uctech a zaroven mezi témito
dvéma daty preceriovany zplsobem, jaky odpovida kategorii oceriovani, do které byly zafazeny.

Pro oductovani financnich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu
nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost a Gcetni
jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho
Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zUctuje do ziskd nebo ztrat.

Déle je okamzikem uskutenéni i¢etniho ptipadu zejména den sjednani obchodu (trade date) u finan¢nich derivatd, den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dalsim
skutecnostem, které jsou predmeétem Ucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici pottebné doklady tyto skute¢nosti
dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpis.

2.5. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti iétdim nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti i¢tdim nakladt nebo vynost (déle jen ,FVTPLY) maji dvé podkategorie. Jednu tvoif
cenné papiry k obchodovani a druhou predstavuji cenné papiry, které Ucetni jednotka oznadi za cenny papir ocenovany realnou
hodnotou proti tctlm naklad nebo vynos( pfi prvotnim zadctovani. Cenny papir je klasifikovan jako cenny papir k obchodovani, pokud
je potizen nebo ziskan za Ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti, nebo je soucasti definovaného portfolia finan¢nich
nastrojd, které jsou spolecné tizeny za Ucelem dosahovani zisk(l z cenovych rozdill v kratkodobém ¢asovém obdobi. Jakykoliv cenny
papir, ktery je finan¢nim aktivem nebo cennym papirem Gctovanym v zavazcich, mlze byt pti prvotnim zaluctovani zafazen jako cenny
papir ocenovany realnou hodnotou proti Gctlim nakladd nebo vynos( s vyjimkou Ucastnickych cennych papird a podil(, které nejsou
vefejné obchodovany a jejich redlnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papird emitovanych Spolecnosti.

Cenné papiry ocerfiované redlnou hodnotou proti Gctm naklad nebo vynosd jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici
vedlejsi potizovaci naklady, a nasledné jsou oceriovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych papir(i ocefiovanych realnou hodnotou proti Gi¢téim naklad(i nebo vynost jsou vykazany
jako vynosy z Urok( a podobné vynosy.

2.6. Realizovatelné cenné papiry
Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zatazené Spolecnosti do této kategorie nebo cenné papiry, které nesplnuji definici jinych
kategorii. Zahrnuji zejména dluhové cenné papiry drzené pro Ucely Fizent likvidity, podilové listy a akcie.

Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou a nasledné se ocenuji redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirt se (po zohlednéni dafovych vlivi) vykazuji pfimo ve
vlastnim kapitalu do okamZiku, kdy dojde k prodeji nebo sniZzeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty pivodné vykazané ve vlastnim
kapitalu se v téchto pripadech zalctuji do vynost nebo nakladd, které tvori polozku zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Uroky vypotitané efektivni tirokovou mirou, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirti jsou vykazany ve vykazu zisku

a ztraty. Dividendy jsou zachyceny v poloZce vynosy z akcif a podiléi - ostatni. Uroky jsou ti¢tovany do polozky vynosy z trok

a podobné vynosy ¢i naklady na troky a podobné naklady. Kurzové rozdily realizovatelnych cennych papir(i jsou vykazany v poloZce zisk
nebo ztrata z financnich operaci. Kurzové rozdily nezajistovanych majetkovych cennych papird jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.
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2.7. Znehodnoceni realizovatelnych cennych papird

Spolenost ovétuje k rozvahovému dni existenci objektivnich dlikazd, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty cennych papird Fondu.

Spolecnost se Fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni majetku ocernovaného redlnou hodnotou do vlastniho

kapitalu. Spole¢nost posuzuje znehodnocenf individudiné pro jednotlivé cenné papiry. Za dlikaz trvalého znehodnocenf jsou povazovany

zejména nasledujici skutecnosti nebo jejich kombinace:

- u majetkového cenného papiru doslo k dlouhodobému poklesu trzni ceny nebo poklesu o vice jak 30 % oproti potizovaci cené a Ize
predpokladat, Ze tento stav nedozna v nejblizsi dobé Zadnou zménu,

- u dluhovych cennych papir(i Ize pro tyto pripady klasifikovat zejména situaci, kdy dojde k podstatnému snizeni credit ratingu daného
emitenta.

Dlouhodoby pokles je definovan jako soustavny pokles trzni ceny v ¢asovém intervalu delSim nez 1 rok oproti primérné pofizovaci cené
zjisténé k rozvahovému dni, pficemz tento pokles nebyl ovlivnén napf. vyplatou vyznamné dividendy ¢i obdobnym technickym snizenim
vlastniho kapitalu.

V pripadé existence vyse popsanych objektivnich dlikaz{ o trvalém snizeni hodnoty cennych papir( je rozdil mezi pofizovaci cenou
cenného papiru a jeho redlnou hodnotou k rozvahovému dni odtctovan z viastniho kapitalu a zatctovan do nakladd.

U investic, které se hodnoti z pohledu pfipadného znehodnoceni a spliuji dana kritéria, se aplikuje nasledujici Gcetni postup:

- v pripadé ztraty ze snizeni hodnoty majetkovych cennych papir(i je takto zalctovany naklad nevratny, ztraty ze snizeni hodnoty
dluhovych cennych papird mohou byt zruseny v pfipadé, Ze po jejich zalctovani na Gcet nakladd dojde ke zvyseni redlné hodnoty
z objektivnich, Gcetni jednotkou identifikovatelnych ddvod(. Dojde-li v nasledujicich obdobich ke zvyseni redlné hodnoty aktiva, je
tfeba toto zhodnoceni promitnout do vykazu zisku a ztraty, tzn. pfimo reverzovat odpis.

2.8. Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry zatazené Spolecnosti do této kategorie, které spliiuji podminky zarazeni do této
kategorie, tj. jsou s pevnym datem splatnosti, a které Spolecnost ve Fondu zamysli a je schopna drzet je do splatnosti a jsou
obchodovatelné. Cenné papiry drzené do splatnosti jsou pfi pofizeni ocenény potizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni
naklady. Nasledné se cenné papiry drzené do splatnosti ocenuji nabéhlou hodnotou. Jako trvaly pokles hodnoty dluhového cenného
papiru |ze klasifikovat zejména situaci, kdy dojde k podstatnému snizenf creditratingu protistrany a dalSich okolnosti. Hodnota téchto
cennych papirtl nesmi prekrocit 35 % majetku Fondu.

2.9. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu tGhrady se soucasnym

zavazkem prijmout tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku.

Poskytnuta financni aktiva zGstavaji nadale vykazana v rozvaze a ptijatd hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazk{ v(ci bankam

a druzstevnim zaloznam. Reverznim repem se rozumi pfijeti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu thrady

se souCasnym zavazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé

Uhrady a uroku. Prijata financni aktiva se nevykazuji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podrozvaze, poskytnuta hotovost je vykazana

v rozvaze v rdmci pohleddvek za bankami a druzstevnimi zaloznami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

- klasickeé repo, kterym se rozumi pfijeti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti tvéru se zajistovacim prevodem finan¢niho aktiva,

- paijcka cennych papird zajisténa pfevodem hotovosti nebo jinou formou thrady a vypdijcka cennych papird zajisténa prevodem
hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

- prodej cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zp&tnym nakupem (sell-buy) a ndkup cennych papir(i se soutasné sjednanym zp&tnym
prodejem (buy-sell).

2.10. Pfesuny mezi portfolii cennych papir(i

Pro presuny cennych papir(l mezi portfolii Fondu plati nasledujici pravidla:

- presun do a z portfolia cennych papir(i oceriovanych redlnou hodnotou proti i¢tdm nakladd nebo vynos( neni povolen,

- presun z realizovatelnych cennych papir& do cennych papir(i drzenych do splatnosti je uskutecriovan pti zméné zaméru nebo po uplynuti
dvou tetnich obdobi, v nichZ nebylo povoleno za¥adit zadné cenné papiry do cennych papirl drzenych do splatnosti (viz bod nize),

- presun z cennych papirl drZzenych do splatnosti do realizovatelnych cennych papir( je uskutecrovan, dojde-li ke zméné zaméru nebo
schopnosti drzet cenné papiry do splatnosti,

- pfi prodeji nebo presunu kterychkoliv cennych papirl drzenych do splatnosti musi Fond prevést zbytek portfolia cennych papird
drZenych do splatnosti do realizovatelnych cennych papirCi a po dobu nasledujicich dvou Ucetnich obdobi nelze zafadit zadné cenné
papiry do cennych papird drzenych do splatnosti. \iyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésicd pred
splatnosti cenného papiru, v pfipadé, Ze Fond ptijal od emitenta kromé nabéhlych kupon( za dobu drZzby téchto cennych papir(i také
alespon 90 % potizovaci ceny téchto cennych papird, pfi prodeji nevyznamné casti portfolia, v pfipadé vyrazného zhorsenf rizikovosti
emitenta nebo v pripadé zmény darové legislativy, legislativnich ¢i regulatornich pozadavkd.



Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. = Vyro¢ni zprava 2017 = Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny, a. s. -
Ucetni zavérka k 31.12. 2017 5 6

2.11. Finanéni derivaty a zajistovani
Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modelll diskontovanych penéznich tok( nebo modeld pro ocenovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich tdajd. Ocerovaci modely zohledruji bézné trzni podminky existujici k datu ocenénti, které
nemuseji odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Redlna hodnota vsech derivatl je vykazovana v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva,
je-li jejich realnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouviseji s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy, finan¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vliozeny derivat by jako
samostatny nastroj splfoval definici derivatu, a hostitelska smlouva nenf vykdzana v redlné hodnoté proti Gctim nakladd nebo vynosd,
nebo je ocenovan redlnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou Gctovany na rozvahovém Uctu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivat(i k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

Fond predem vymezuije uréité derivaty k zaji$téni realné hodnoty vybranych aktiv nebo zavazke (zajisténi realné hodnoty). U¢tovani

o takto vymezenych financnich derivatech jako o zajistovacich nastrojich je mozné pouze pti splnéni nasledujicich kritérif:

a) derivat odpovida strategii Fondu v Fizeni rizik,

b) pted pouZitim zajistovaciho Ucetnictvi je pFipravena formalni dokumentace obecné zajidtovaci strategie, zajitovaného rizika,
zajistovaciho nastroje, zajistované polozky a jejich vzajemnych vazeb,

c) dokumentace zaji$téni prokazuje, Ze zajisténi velmi efektivné kompenzuije riziko zajistované polozky na poatku a po celé
vykazované obdobi,

d) zajisténi je priib&zné efektivni,

e) zajisténa polozka nenf cennym papirem ocendnym redlnou hodnotou proti G¢tlim nakladd nebo vynosti.

Ocenovaci rozdily vznikaji zménami realnych hodnot realizovatelnych cennych papir( financnich derivatd, které spliuji kritéria

efektivniho zajisténi realné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty. V ramci ménového zajisténi jsou zmény realnych hodnot

Uctovany v poloZce zisk nebo ztrata z financnich operaci. Oceriovaci rozdily vznikajici u Grokového zajisténi jsou vykazovany v poloZce

naklady na Uroky a podobné naklady nebo vynosy z trokd a podobné vynosy. Zmény redlnych hodnot jsou soucasné Uctovany

s prislusnym ocenovacim rozdilem zajisténého aktiva nebo zavazku, ktery je pritaditelny danému zajisténému riziku.

Urcité derivaty, byt poskytuji efektivni financni zajisténi pozic Fondu z pohledu Fizenf rizik, nespliuji dle platnych ceskych Gcetnich
predpis kritéria zajistovaciho Ucetnictvi a Uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Ocenovaci rozdily téchto derivatd jsou
rovnéz vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce zisk nebo ztrata z financnich operaci.

2.12. Vlastni kapital

Fond nema zakladni kapital. Zisk Fondu se pouzije ve prospéch Gcastnikl a osob, jejichZ penzijni pfipojisténi provozované
prostrednictvim Fondu zaniklo v roce, za ktery se zisk rozdéluje. Podily na zisku ve prospéch jednotlivych Ucastnikd se rozdéluji podle
zasad stanovenych v penzijnim planu.

Ocenovaci rozdily vznikaji zménami realnych hodnot realizovatelnych cennych papir. Pfi prodeji nebo snizenf jejich hodnoty se
kumulované zisky nebo ztraty zalctuji do vykazu zisku a ztraty.

O rozdéleni zisku Fondu rozhoduje predstavenstvo Spolecnosti. Pokud hospodareni Fondu skonéi ztratou, musi byt ztrata kryta
prevodem majetku Spole¢nosti do kapitalového fondu Fondu. Pfevodem majetku Spolecnosti do kapitalového fondu se postupuje
v piipadé, kdy zavazky Fondu jsou vyssi nez majetek Fondu.

2.13. Vynosové a nakladové troky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové Uroky ze vSech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany k datu Geinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex dividend).

2.14. Prosttedky ucastnikil penzijniho pfipojisténi

Prispévky Ucastnik(l a statni prispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se oceruji nominalni hodnotou. Predstavuji predevsim
zaplacené prispévky, prostredky k vyplaté a narok na statni ptispévek pred zainvestovanim do portfolia. Zainvestované prostredky jsou
Uctovany ve vlastnim kapitalu.

2.15. U¢tovani o statnim prispévku
O statnim pfispévku se Uctuje na bazi penéznich tokd, tj. k okamziku obdrzeni financnich prostredkd.
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2.16. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvori Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. ViysSe Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospoda¥ovani ¢ini nejvy3e 0,8 % z primérné roéni hodnoty bilan¢ni sumy Fondu. Pramérnd roéni hodnota bilaneni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky préimér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku &inf nejvy3e 10 % ze zisku vykdzaného v Gletni zavérce Fondu (otisténého o danou Uplatu). Hodnota
zisku se pro Ucel stanoveni Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pfed zalictovanim Uplaty za zhodnocenf
majetku a zdanénim.

2.17. Dan z pFijm{
Sazba dané z ptijmd je nulova.

2.18. Odlozena dan
Z ddvodu nulové sazby dané z piijm0 se o odlozené dani nelctuje.

2.19. Rezervy

Rezervy jsou tvoreny za predpokladu, existuje-li zavazek, ktery vznikl v d@sledku udélosti nastalych v minulosti. Zaroven je
pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vypofadani a Ize ptiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. VSechny
rezervy jsou zahrnuty v pasivech. Rezerva je tvofena v méné, ve které Ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz
kryti byly rezervy vytvoreny, v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je vykazano ve vynosech.

Rezerva na vyplatu budoucich penzi
Fond v ptipadé potteby vytvaii pojistnou rezervu na vyplatu budoucich penzi ve vysi Cisté soucasné hodnoty ocekavanych vyplat penzi
vypoctenych pojistnym matematikem, snizené o sumu prostredk( evidovanych ve prospéch ptijemcd penzi ke dni vypoctu rezervy.

2.20. Podrozvahové polozky
Hodnoty pfedané k obhospodatovani do spravy Spolecnosti, ménové a Urokové derivaty v nominalni hodnoté a pohledavky ze
spotovych operaci predstavuji podrozvahova aktiva Fondu.

V podrozvahovych pasivech se vykazuji zavazky z pfijatych kolaterald v ramci repo obchod(, ménové a drokové derivaty v nominalni
hodnoté a zavazky ze spotovych operaci.

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.21. Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze
tyto udalosti poskytuji doplnujici dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatictovany v Ucetnich vykazech.

2.22. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

- Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné Fidic funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti®),

- osoby blizké (p¥imf rodinni pfisludnici) ¢len&im ptedstavenstva, dozor¢i rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnancéim
a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

- spolecnosti, v nichz ¢lenové organli Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spole¢nosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou Ucast,

- jediny akcionar Spolecnosti a jim ovladané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi
ovladané spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

- fondy obhospodatrované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, z(statky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 16.

2.23. Pouziti odhadt

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty
majetku a zavazk( ve Fondu k datu Ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost a naklad(i Fondu za sledované obdobi. Vedenf
Spole¢nosti stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zékladé viech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadd odlisovat.
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3. Zmény ucetnich metod

V roce 2017 nedoslo ke zméné (i¢etnich metod.

4. Pohledavky za bankami

58

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Bézné Ucty u bank 2 675623 357 657
Terminové vklady u bank 0 1267 000
Poskytnuty penézni kolateral - OTC derivaty 123 14 340191
Reverzni repo obchody 17 987 398 400 000
Pohledavky za bankami celkem 20 786 135 2364 848

5. Cenné papiry

VSechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.

(tis. K&) Dluhové cenné papiry k Akcie a podilové listy k
31.12. 2017 31.12. 2016 31.12. 2017 31.12. 2016
FVTPL 0 1536 663 0 0
Realizovatelné 61339 260 64 506 408 3079 289 3 041595
DrZené do splatnosti 31580 526 28 033 577 0 0
Cenné papiry celkem 92 919 786 94 076 648 3079 289 3041595
5.1. Cenné papiry v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL)
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 0 1536 663
Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopisti celkem 0 1536 663
5.2. Realizovatelné cenné papiry
Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopist
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 44 351077 46 616 661
Zahrani¢ni burzovni trhy 16 988 183 17 889 747
Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopisti celkem 61339 260 64 506 408
Akcie a podilové listy
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 278 144 197 194
Zahrani¢ni burzovni trhy 2 801145 2 844 401
Akcie a podilové listy celkem 3079 289 3041595
5.3. Cenné papiry drzené do splatnosti
Dluhové cenné papiry
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 31580 526 28 033 577
Dluhové cenné papiry celkem 31580 526 28 033 577

Redlna hodnota takto natvoreného portfolia k 31.12. 2017 je 31 359 021 tis. K& Redlna hodnota k 31.12. 2016 byla 30 647 028 tis. K.
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6. Ostatni aktiva
(tis. KO 31.12. 2017 31.12.2016
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 42930 14708
Finan¢ni derivaty (kapitola 15.3) 522 067 82 504
Pohledavky ke Spole¢nosti 22 766 26 563
Ostatni aktiva celkem 587763 123 775

7. Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam
(tis. K& 31.12. 2017 31.12.2016
Prijaty penéZni kolateral - OTC derivaty 331183 0
Repo obchody 14 461 805 0
Zavazky viici bankam a druzstevnim zaloZznam 14 792 988 (o]

Od roku 2017 Fond pouziva predevsim cizoménové repo obchody k zajisténi ménového rizika.

8. Ostatni pasiva

8.1. Fondy téastnikd
Stav k 31.12. 2017 31.12. 2016
Prostfedky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 96 564 822 92 001 410

Od roku 2016 z dlivodu zmény ve vykazovani neobsahuje uvedena vyse prostiedkd Gcastnikll penzijniho pripojisténi odhad statniho

prispévku.

Portfolio ti¢astnik{:

31.12. 2017 31.12. 2016
Pocet Ucastnik 969 713 1046135
Vyplacené davky:
2017 2016
Pocet 76 422 74 864
Ve (tis. K&) 7125 557 6 244 909
8.2. Jina pasiva
(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Zavazky vici MF 12 694 14 449
Finan¢ni derivéty (kapitola 15.3) 239918 1027 489
Uplata za obhospodaFovani a zhodnoceni majetku (kapitola 16) 155 387 158 723
Zavazky ke Spole¢nosti 411 410
Jina pasiva celkem 408 410 1201071
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9. Rezervy
(tis. K&) Rezerva na penze Rezerva ostatni Rezervy celkem
Zlstatek k 1. 1. 2016 50 021 17 249 67 270
Cerpani/rozpustént -6123 4155 -10 278
Tvorba 11548 0 11548
Zlstatek k 31.12. 2016 55 446 13 094 68 540
Cerpani/rozpustént 7 424 -582 -18 006
Tvorba 5827 0 5827
Zlstatek k 31. 12. 2017 43 849 12 512 56 361

Pri vypoctu rezervy na penze k datu 31.12. 2017 byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:
- Nékladovy model Fondu byl odvozen ze skutecnych spravnich, investi¢nich a pofizovacich naklad(. P¥i jeho projekci byla uvazovana

ro¢ni nakladova inflace ve vysi, ktera byla urcena na zakladé trznich podminek.

- Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byla pouzita referencni vynosova kfivka pro test postacitelnosti
technickych rezerv k 31.12. 2017 vydana Ceskou spole¢nosti aktuart dne 4. 1. 2018. V souladu se stavajicim postupem model

predpokladal pfipisovani zhodnoceni Gcastniklim ve vysi 100 % rocniho zisku.
- Dekrementy pouZité pro modelovani odchodd Ucastnik( Fondu:

1. pravdépodobnosti imrti jsou zalozeny na popula¢nich tabulkdch CSU 2017, upravenych o trend prodluzujici se primérné délky

Zivota;

2. procenta Gcastnikd volicich penzi misto jednordzového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodd castnikd (p¥echody do jiného
dtichodového ¢i tcastnického fondu nebo storna) jsou zaloZena na stavajici zkusenosti Spole¢nosti. V projekci se vychazi ze

soucasného stavu s postupnym navysovanim procenta tcastnikd volicich penzi.

Ostatni rezervy predstavuji zejména rezervy na bonusy ¢i prémie Ucastnik@im, u nichz je pravdépodobné, Ze na jejich vyplatu Ucastnikim
v budoucnu vznikne narok. K 31.12. 2017 vykazoval Fond ostatni rezervy ve vysi 12 512 tis. K& Ostatni rezervy k 31.12. 2016 byly v ¢astce

13 094 tis. K.

10. Vlastni kapital

10.1. Ocerovaci rozdily

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Akcie a podilové listy 726 452 249141
Dluhové cenné papiry - viadni 3677620 4 942 360
Dluhové cenné papiry - ostatni 362703 311139
Ocenovaci rozdily celkem 4766 775 5502 640

Ocenovaci rozdily jsou v souladu s platnou legislativou uvadény v celé vysi jako soucast vlastniho kapitalu Fondu, ackoliv po jejich
realizaci bude v budoucnu v souladu s platnymi predpisy alesporn 90 % alokovano v ramci podilu na zisku na jednotlivé Ucty zavazkd

v{ci Ucastniklim penzijniho pripojistént.

10.2. Rozdéleni zisku

(tis. K¢&) Navrh pro rok 2017 2016
Podil na zisku - Ucastnici 783 617 833205
Zisk za rok celkem 783 617 833205
Zhodnoceni vyse vlozenych prostredkd 0,8 % 0,9 %

Spole¢nost navrhla, aby 100 % zisku béZného Ucetniho obdobi bylo pouZito ve prospéch tcastnikd, ale o rozdéleni jesté nebylo
rozhodnuto. VySe zhodnoceni viozenych prostiedkd bude kalkulovana na zakladé metodiky pouzivané Asociaci penzijnich spole¢nostf

Ceské republiky.

Vyse zhodnoceni vlozenych prosttedk( v roce 2017 vychazi z predpokladu, ze uvedené rozdéleni zisku bude schvaleno valnou

hromadou Spolec¢nosti.

Spole¢nost na zakladé rozhodnutf jediného akcionafe rozdélila zisk za rok 2016 ve vysi 833 205 tis. K& ve prospéch tcastnika.
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(tis. K& 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papirci 2767395 2931381
Vynosy ze zajistovacich derivat( 940 188 17 547
Ostatni Grokové vynosy 42151 1072
Vynosy z Grok{ a podobné vynosy celkem 3749 734 3050 000
(tis. K& 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papirti -1828 916 -1091184
Naklady ze zajistovacich derivat( -200 661 =247 524
Ostatni Urokové naklady -67 231 0
Naklady na Groky a podobné naklady celkem -2 096 808 -1338 708
12. Naklady na poplatky a provize
(tis. K& 2017 2016
Uplata za obhospodatovani majetku -806 254 -754 374
Uplata za zhodnoceni majetku -87 068 -92 578
Naklady na poplatky a provize celkem (kapitola 16) -893 322 -846 952
13. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
(tis. K& 2017 2016
Cenné papiry 90 457 6 748
Kurzové rozdily -656 610 192 089
Derivaty 513 855 -281989
Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem -52 298 -83152

Polozka ,Derivaty“ k 31.12. 2017 obsahuje precenéni derivatd v ramci ekonomického zajisténi Urokového a ménového rizika nékterych
aktiv v portfoliu ve vysi 513 855 tis. K¢. K 31.12. 2016 ¢inilo pfecenéni ekonomického zajisténi -281 989 tis. K.

14. Dani z p¥ijma

Od roku 2015 je sazba dané z pfijm0 pro fondy penzijni spole¢nosti O %.

Nevyuzita dafiova ztrata minulych let ¢ini 1361 610 tis. K& k 31.12. 2017 (2016: 1361 610 tis. K&).

15. Finanéni rizika

15.1. Strategie uZivani finan¢nich nastrojt

Investi¢ni strategif Fondu je dosazeni trzniho zhodnocenf vloZenych prostredk pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia.
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ@ financnich nastroj v portfoliu Fondu stanovené zdkonem
& 42/1994 Sb.,, o penzijnim ptipojisténi se statnim piispévkem, ve znéni pozdéjich predpist a investi¢ni strategii Fondu, kterd je

stanovena v souladu s pozadavky zakona.

15.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v d@sledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Fond ziskava prostiedky od ucastnikd penzijniho pfipojisténi a investuje je do vybranych aktiv v souladu se Statutem Fondu.
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31.12. 2017 CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 20 786135 0 0 0 20 786135
Dluhové cenné papiry 76 802147 12 638 900 763 402 2715 337 92 919 786
Akcie a podilové listy 248 847 1827159 1003 283 0 3079 289
Finan¢ni derivaty 436 330 21257 64 480 0 522 067
Financni aktiva celkem 98 273 459 14 487 316 1831165 2715337 117 307 277
31.12. 2016 R Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 2 364 848 0 0 0 2364 848
Dluhové cenné papiry 77 493172 12 0M 222 805 507 3766 747 94 076 648
Akcie a podilové listy 175 353 1719 244 1146 998 0 3 041595
Finan¢ni derivaty 51313 4 439 26752 0 82 504
Finan¢ni aktiva celkem 80 084 686 13 734 905 1979 257 3766 747 99 565 595
15.3. Finan¢ni derivaty

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Ménovy swap

Derivaty k obchodovani 0 4 439
Derivaty zajistujici redlnou hodnotu 41027 9 840
Kladna realna hodnota finanénich derivat (kapitola 6) 41027 14 279
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Ménovy swap

Derivaty k obchodovani -3370 -240172
Derivaty zajistujici redlnou hodnotu -2578 -68 306
Zaporna realna hodnota finanénich derivata (kapitola 8.2) -5 948 -308 478
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Urokovy swap

Derivaty k obchodovani 0 6 935
Derivaty k zajisténi redlné hodnoty 481040 61290
Kladna realna hodnota finanénich derivat (kapitola 6) 481040 68 225
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Urokovy swap

Derivaty k obchodovani -15 324 -42132
Derivaty k zajisténi redlné hodnoty -218 646 -676 879
Zaporna realna hodnota finanénich derivata (kapitola 8.2) -233 970 719 0M
Fond vlastni nasledujici financni nastroje, které Ize analyzovat takto:

31.12. 2017 Nominalni hodnota Redlna hodnota

(tis. K&) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové swapy 3009 M 2974 032 41027 -5948
Urokové swa py 24 409 609 24162 539 481 040 -233 970
Derivaty celkem 27 418 720 27136 571 522 067 -239 918
31.12. 2016 Nominalni hodnota Reélna hodnota

(tis. K&) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové swapy 15 792 951 16 087 150 14 279 -308 478
Urokové swapy 17 407133 18 057 919 68 225 =719 OM
Derivaty celkem 33200 084 34145 069 82504 -1027 489




Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. = Vyro¢ni zprava 2017 = Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny, a. s. -

15.4. Ménové riziko

Ucetni zavérka k 31.12. 2017

63

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu ménovych kurz(. Pfedstavenstvo stanovuje limity angazovanosti
podle mén a v souctu pro zavérecné i prlibézné denni pozice, které jsou pravidelné sledovany. Fond zajistuje cizoménové financni
nastroje v portfoliu Fondu na zménu realné hodnoty z titulu zmény ménového kurzu pomoci ménovych derivatd a repo obchodd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vaci ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Fondu v zlstatkovych hodnotach

usporadané podle mén.

31.12. 2017 (tis. K&) CZK EUR usb Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 20 393 065 250 800 134 717 7553 20 786 135
FVTPL 0 0 0 0 0
Realizovatelné dluhové cenné papiry 46 371 968 9 881887 3782 410 1302 995 61339 260
Cenné papiry drzené do splatnosti 31580 526 0 0 0 31580 526
Akcie a podilové listy 278 144 1075553 1654 607 70 985 3079 289
Ostatni aktiva 461 882 21257 104 624 0 587 763
Celkem 99 085 585 11 229 497 5676 358 1381533 17 372973
Pasiva

Zavazky vici bankam 194 800 9 986 269 4152 900 459 019 14 792 988
Prostfedky tcastnikd 96 564 822 0 0 0 96 564 822
Jind pasiva 339 081 57 365 10 989 975 408 410
Rezervy 56 361 0 0 0 56 361
Vlastni kapital 5550 392 0 0 0 5550 392
Celkem 102 705 456 10 043 634 4163 889 459 994 17 372973
Cista vy$e rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -3619 871 1185 863 1512 469 921539 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 2580279 -1108 022 -1370 307 -66 871 35079
Cista oteviena ménova pozice -1039 592 77 841 142162 854 668 35079
31.12. 2016 (tis. K&) CZK EUR usb Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 2254135 86 435 21126 3152 2 364 848
FVTPL 1536 663 0 0 0 1536 663
Realizovatelné dluhové cenné papiry 48 558 171 9 689 864 5202 949 1055 424 64 506 408
Cenné papiry drzené do splatnosti 28 033 577 0 0 0 28 033 577
Akcie a podilové listy 197 194 1092 515 1714 879 37007 3 041595
Ostatni aktiva 90 746 0 26 752 6277 123775
Celkem 80 670 486 10 868 814 6 965 706 1101860 99 606 866
Pasiva

Prostfedky tcastnikd 92 001 410 0 0 0 92 001 410
Jind pasiva 789 537 94 466 316 670 398 1201071
Rezervy 68 540 0 0 0 68 540
Vlastni kapital 6 335 845 0 0 0 6 335 845
Celkem 99 195 332 94 466 316 670 398 99 606 866
Cista vy$e rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -18 524 846 10 774 348 6 649 036 1101462 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 15792 951 -8 951590 -6 859 120 -276 440 -294199
Cista oteviena ménova pozice -2731895 1822758 -210 084 825 022 -294 199




Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. = Vyro¢ni zprava 2017 = Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny, a. s. -
Ucetni zavérka k 31.12. 2017 6['.

15.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku
takovych zmén rlist, ale mohou se také snizovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neocekavanych pohyb(l. Predstavenstvo
stanovuje limity Urokového rizika, které Ize podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany. Fond zajistuje fixni dluhopisy v portfoliu
realizovatelnych cennych papiré na zménu redlné hodnoty z titulu zmény bezrizikové Urokové sazby pomoci trokovych swapd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vaci trokovému riziku. Tabulka obsahuje Grocena aktiva a pasiva Fondu v zGstatkovych
hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termin(i vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2017 (tis. K¢&) Do 3 mésicli 3-12 mésicti 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 2675623 0 0 0 2675623
Terminované vklady 0 0 0 0 0
Reverzni repo obchody 17 987 398 0 0 0 17 987 398
Dluhové cenné papiry 1974 476 16 472 766 35238 927 39 233 617 92 919 786
Aktiva celkem 22 637 497 16 472766 35238 927 39 233617 113 582 807
Pasiva

Zavazky vici bankam 14792 988 0 0 0 14792 988
Pasiva celkem 14792 988 0 0 0 14792 988
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésicti 3-12 mésicll 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 357 657 0 0 0 357 657
Terminované vklady 1267 000 0 0 0 1267 000
Reverzni repo obchody 400 000 0 0 0 400 000
Dluhové cenné papiry 4 063129 20 547 298 32 366 346 37 099 875 94 076 648
Aktiva celkem 6 087 786 20 547 298 32366 346 37 099 875 96 101 305

Fond k 31.12. 2016 nemél Zadné zavazky vystavené riziku pohybl béZnych trznich trokovych sazeb.

15.6. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z cerpani disponibilnich penéznich prostfedk( vyplacenim prostfedkd Gcastnikd,
jednorazovych vyrovnani, odbytného a pfevodd prostfedk ticastnikd penzijniho pFipojisténi do tcastnickych fondd.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe prilivu a odlivu prostfedkd Gcastnikd.

Fond déle drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prosttedcich jako statni pokladni¢ni
poukazky a obdobné statni dluhopisy.

31.12. 2017 (tis. K&) Do 3 mésicti 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 20 786 135 0 0 0 0 20 786 135
Dluhové cenné papiry 913 453 1972 532 36 303 085 53730 716 0 92 919 786
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 3079 289 3079 289
Ostatni aktiva 106 723 2 448 27 T4 450 878 0 587763
Aktiva celkem 21806 311 1974 980 36 330799 54181594 3079 289 17 372973
Pasiva

Zéavazky vici bankam 14792 988 0 0 0 0 14792 988
Zéavazky vidi klientdm 36 433907 2 684 502 11 858 160 45 588 253 0 96 564 822
Ostatni pasiva 174 440 5713 80 246 148 OM 0 408 410
Rezervy 0 56 361 0 0 0 56 361
Vlastni kapital 0 0 0 0 5550 392 5550 392
Pasiva celkem 51401335 2746 576 11938 406 45736 264 5550 392 17 372973

Cista vyde aktiv (+) /pasiv (-)  -29 595 024 -771596 24392393 8 445 330 -2471103 Y]
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31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésicti 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 2 364 848 0 0 0 0 2 364 848
Dluhové cenné papiry 516 959 7 895 910 31693109 53970 670 0 94 076 648
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 3041595 3041595
Ostatni aktiva 55 550 0 21516 46 709 0 123775
Aktiva celkem 2937 357 7 895910 31714 625 54 017 379 3 041595 99 606 866
Pasiva

Zavazky vidi klientdim 31181475 5945 098 11 485 452 43 389 385 0 92 001410
Ostatni pasiva 482 060 10 549 154 157 554 305 0 1201071
Rezervy 0 68 540 0 0 0 68 540
Vlastni kapital 0 0 0 0 6 335 845 6 335 845
Pasiva celkem 31663 535 6 024187 11 639 609 43 943 690 6 335 845 99 606 866
Cista vySe aktiv (+) /pasiv (-)  -28 726178 1871723 20 075 016 10 073 689 -3294 250 0

16. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K& 31.12. 2017 31.12. 2016
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Pohledavky ke Spole¢nosti 22 766 26 563
Zavazky - Uplata za obhospodafovani, Uplata za zhodnoceni 155 387 158 723
Naklady - Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -893 322 -846 952

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béznych podminek na regulovaném trhu. Spolecnost se domniva, ze tyto

transakce nepredstavuji vyssi miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.

17. Nasledné udalosti

s

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Fondu

k 31.12. 2017.

Datum sestaven(
20. 4. 2018

Podpis statutarniho zastupce

Ing. Marcel Homolka
predseda predstavenstva

Podpis statutarniho zastupce

iy
Ing. Miroslav Chrom¢ik
mistopfedseda predstavenstva
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Transformovany fond Penzijni spoleCnosti
Ceské pojistovny, a. s. — informacni povinnost

Ve smyslu P¥lohy ¢ 1k vyhladce ¢ 117/2012 Sb,, o podrobnéj§i tpravé tinnosti penzijni spole¢nosti a Ucastnického fondu (dale jen Vyhlagka)
uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a)

b)

o)

d)

e)

f)

Nazev transformovaného fondu, k odst. 2 pism. a) P¥ilohy ¢. 1k Vyhlasce
Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera transformovany fond obhospodatuije, a p¥ipadné tidaje o viech penzijnich spole¢nostech,
které transformovany fond obhospodafovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni
spoleénost transformovany fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) P¥ilohy ¢. 1k Vyhla3ce

Transformovany fond po celé rozhodné obdobi obhospodatovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s,, IC: 618 58 692, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B,

vlozka 2738.

Udaje o portfolio manazerech transformovaného fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera
vykonavali, k odst. 2 pism. ) Pilohy & 1k VyhlaSce

Cely majetek transformovaného fondu byl svéfen do obhospodarovani spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu

v Praze, oddil B, vlozka 1031. V rozhodném obdobi vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Michal Kymlicka, CFA.

Udaje o viech depozitafich transformovaného fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou &innost depozitaie vykonavali,

k odst. 2 pism. d) P¥ilohy ¢. 1k Vyhlad3ce

Depozitafem transformovaného fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu

v Praze, oddil B, vloZka 3608.

Udaje o osobé, ktera zajistuje Gischovu nebo kontrolu stavu majetku transformovaného fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) P¥lohy & 1k Vyhlasce

V rozhodném obdobi zajidtovala tischovu cennych papir(i spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

Jednoznacnou identifikaci majetku transformovaného fondu, pokud jeho hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku ve fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové potizovaci ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Ptilohy & 1k Vyhldsce

Nazev ISIN Poftizovaci cena (tis. K&) Realna cena (tis. K&)
Bézné Ucty BU 2678 690 2675623
Repo transakce Reverzni repo 18 000 000 17 987 398
CZGB L-1011/27 CZ0001004105 8540 996 8 947 338
CZ GB 4.2012/36 CZ0001001796 9 066 672 8 854 869
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 7885533 7670708
CZ GB 3.7509/20 CZ0001001317 7120 533 6975 892
CZ GB 5.00 04/19 CZ0001002471 7 619 535 6 895 740
CZ GB 5.70 05/24 CZ0001002547 6 499 723 5947 616
CZGB L+65 04/23 CZ0001003123 5260 180 5433 008
CZ GB 3.8509/21 CZ0001002851 4 861701 4 896 038
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 4 427 667 4146 117
CZ GB 0.9505/30 CZ0001004477 4 206 759 4 000 604
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 3281422 3055503
CZGB 4.8511/57 CZ0001002059 1911753 2014 618
CZ GB 2.010/33 CZ0001005243 1691961 1701184

CZ GB 1.510/19 CZ0001003834 1342125 1386 506
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g)

h)

k)

Udaje o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaiji majetku ve fondu nebo naroku Gi¢astnike transformovaného
fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v transformovaném fondu v rozhodném obdobi,

k odst. 2 pism. g) PFilohy & 1k Vyhldsce

Transformovany fond nebyl a neni Gi¢astnikem soudnich nebo rozhodcich spord, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1%
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobif.

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu transformovaného fondu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na jednu jednotku
k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi t¥i uplynuld obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢ 1k Vyhla3ce

Pro transformovany fond se Udaje neuvadi.

Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Prilohy ¢ 1k Vyhlagce
Pro transformovany fond se Udaje neuvadi.

Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Pilohy & 1k Vyhlaéce

AKTIVA (tis. K&) 31.12. 2015 31.12. 2016 31.12. 2017
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 3636938 2364 848 20 786 135
a) splatné na pozadani 397 425 357 657 2675623
b) ostatni pohledavky 3239513 2007191 18110 512
Dluhové cenné papiry 87227 237 94 076 648 92919 786
a) vydané vlddnimi institucemi 76 098 875 82 555 062 81935 315
b) vydané ostatnimi osobami 11128 362 11521586 10 984 471
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2673272 3 041595 3079 289
Ostatni aktiva 548196 123775 587763
Celkem 94 085 643 99 606 866 17 372973

Udaje o tiplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku transformovaného fondu, k odst. 2 pism. k) P¥ilohy ¢& 1
k Vyhlasce

Uplata uréena penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku transformovaného fondu ¢inila na konci rozhodného obdobf 0,8 %
z primérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy transformovaného fondu a 10 % ze zisku transformovaného fondu.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji

k efektivnimu obhospodafovani majetku v transformovaném fondu, k odst. 2 pism. I) P¥ilohy & 1 k Vyhlaéce

Penzijni spole¢nost pouZziva derivatové nastroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku

v transformovaném fondu. Tyto nastroje pouziva predevsim k fizeni ménového a Urokového rizika. Za Gcelem snizenf rizik z pouziti
financnich derivatd, které maji byt vyporadany ze strany transformovaného fondu dodanim penéznich prostfedkd, drzi
transformovany fond penézni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum. Za Gcelem udrZeni nizkého rizika pfi efektivnim
obhospodatovani majetku investuje transformovany fond prostiedky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv. Udaje

o pouzitych finan¢nich derivatech, repo obchodech a zplisobech jejich ocenéni jsou soucasti ptiloh Gcetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb,, o tcetnictvi uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpoklddaném
vyvoji ¢innosti Gcetni jednotky:

Aktiva pod spravou transformovaného fondu nadale rostou, pfestoze dochazi k postupnému poklesu klientského kmene v disledku
nemoznosti vstupu do fondu pro nové klienty. V nasledujicim obdobi ocekavame pokracovani tohoto trendu a zachovani stabilniho
vyvoje aktiv ve fondu.
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Povinny konzervativni fond
Penzijni spoleCnosti EY

Building a better

Ceské pojistovny a. s. -
zprava nezavislého auditora

Ucastnik&im fondu Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit ptiloZzené cetni zavérky fondu Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s. (,Fond*)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017 a vykazu zisku a ztraty za rok kondici
31. prosince 2017, a ptilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 p¥ilohy této ticetni zavérky.

Podle naseho nazoru prilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a naklad( a vynos(
a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2017 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni
standardy pro audit (ISA) p¥ipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaZnimi doloZkami. Nade odpovédnost stanovend t&mito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dali etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené ve vyroni zpravé mimo Ucetni zavérku
a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
U¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s p¥isludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpis( na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zptisobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Geetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialnf) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a vyboru pro audit spolenosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. za Giéetni zavérku
Predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s. odpovidd za sestaven ticetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni tcetnf
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ui¢etni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. povinno posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani

a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu
nebo ukoncenf jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ticetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida vybor pro audit spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Na3im cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost zplsobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné nenf zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vech pfipadech v Ucetni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou
(materidlnf) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvod( nebo chyb a povazuiji se za vyznamné (materidlni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Usudek
a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ddikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadFit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doglo v désledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidInf) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovant,
Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnittnich kontrol.

Seznamit se s vnit¥nim kontrolnim systémem Fondu a spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. relevantnim pro audit

v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit ndzor na Ucinnost jejich vnitniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhad( a informace, které v této souvislosti
predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. uvedlo v priloze tcetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pti sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem spolecnosti Penzijni
spole¢nost Ceské pojistovny, a.s,, a zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfretrzité trvat. Jestlize dojdeme

k zavéru, ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nadl povinnosti upozornit v na$i zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat, vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prlibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.ro.
evidencni ¢. 401

Pommm. Hrng P

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

25. dubna 2018
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Povinny konzervativni fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny a. s. -
Ucetni zavérka k 31.12. 2017

/1

Rozvaha
k 31.12. 2017
AKTIVA (tis. K&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohledavky za bankami 3 162 588 70 905
v tom: a) splatné na poZzadani 22 675 10 902
b) ostatni pohledavky 139 913 60 003
Dluhové cenné papiry 4 81753 87 608
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 73380 81383
b) vydané ostatnimi osobami 8373 6 225
Ostatni aktiva 5 0 36
AKTIVA CELKEM 244 341 158 549
PASIVA (tis. K¢&) Kapitola 31.12.2017 31.12. 2016
Ostatni pasiva 6 6 478 4938
Kapitalové fondy 7 236 928 152 212
Nerozdéleny zisk pfedchozich obdobi 7 1399 1362
Zisk (+) / ztrata (-) za Géetni obdobi 7 -464 37
PASIVA CELKEM 244 341 158 549
PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K¢&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 237 863 153 611
Podrozvahova aktiva celkem 237 863 153 611
Podrozvahova pasiva
Zavazky z ptijatého kolateralu 139913 40 000
Podrozvahova pasiva celkem 139913 40 000
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Vykaz zisku a ztraty
za rok konéici 31. 12. 2017

(tis. K&) Kapitola 2017 2016
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 8 793 1007

z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 655 1000
Naklady na aroky a podobné naklady -94 0

z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papir( 0 0
Naklady na poplatky a provize 9 -793 -517
Zisk (+) / ztrata (-) z finan&nich operaci 10 -370 -453
Zisk (+) / ztrata (-) za Gi&etni obdobi z béZné &innosti pfed zdanénim 7 464 37
Dan z pfijma n 0 0

Zisk (+) / ztrata (-) za G&etni obdobi po zdané&ni 7 464 37
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. 12. 2017

1. VSeobecné informace

Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojigtovny a. s., (dale jen ,Fond“) byl zaloZen Penzijni spole¢nosti Ceské
pojitovny, a.s., (ddle jen ,Spole¢nost®) na zakladé rozhodnuti Ceské narodnf banky z 20.12. 2012. Toto rozhodnuti o povolenf k vytvoreni
Fondu nabylo dne 1. 1. 2013 G¢innosti.

Fond podléha regulagnim poZzadavkiim zékona ¢ 427/2011 Sb,, o doplfikovém penzijnim spoteni, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znénf
pozdéjsich predpisd.
Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitaf®).

S povolenim CNB dolo dne 16. 6. 2014 ke vélendni Povinného konzervativniho G¢astnického fondu Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s.
(déle jen ,Fond RPS“) do Fondu.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢ 563/1991 Sb,

o Ucetnictvi, vyhlakami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich nastroji ocefovanych redlnou hodnotou proti ictdm
nakladt nebo vynostl, véetnd derivattl. Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gietni jednotka bude nepfetrité pokracovat ve své ¢innosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarovala v této cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Castky v Uletni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
2.2. Okamzik uskute¢néni Gcetniho pFipadu
Pro Ucetni zachyceni financnich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskute¢néni G¢etniho ptipadu je pfi ndkupu a prodeji finan¢nich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)
v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del$i nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskutecnéni ticetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem Gcetnictvi a které nastaly,
popt. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek tcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.

2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota
V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti ti¢téim
nakladd nebo vynosa.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti tictdm nakladd nebo vynos( jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
oceriovany redlnou hodnotou. Vedkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych
papird ocenovanych realnou hodnotou proti Gctlm naklad nebo vynos( jsou vykazany jako vynosy z trokl a podobné vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kdtovana prislusnou burzou cennych papir(i nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je realnd hodnota stanovena jako ¢istd soucasna hodnota penéznich tok( zohlednujici kreditni
i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papir( maximalizuje pouziti trznich Gdajd a minimalizuje
trzné nepozorované vstupy. Ocefovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenénti, které nemusi odrazet situaci
na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim
zplsobem zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.
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2.4. Cizi mény

Majetek a zavazky potizené v cizi méné se ocefiuiji v ¢eskych korunach devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen
,CNBY) platném ke dni jejich vzniku. Finanéni aktiva a zavazky penéité povahy denominované v cizich ménach jsou prepocteny na ceské
koruny devizovym kurzem zvetejnénym CNB k rozvahovému dni. Vekeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z polozek
penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

2.5. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv jinych nez hotovost za hotovost nebo jinou formu Uhrady se soucasnym

zavazkem pfijmout tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé dhrady a droku.

Poskytnuta financni aktiva zlstavaji nadale vykazana v rozvaze a pfijatad hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazkd vici bankam

a druzstevnim zaloznam. Reverznim repem se rozumi pfijeti financnich aktiv jinych nez hotovost za hotovost nebo jinou formu Uhrady

se soucasnym zavazkem poskytnout tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé

Uhrady a Uroku. Prijata financni aktiva se nevykazuji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podrozvaze, poskytnuta hotovost je vykazana

v rozvaze v rdmci pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloZnami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuije:

- klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Gvéru se zajistovacim pfevodem financniho aktiva,

- pljcka cennych papird zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyp(jcka cennych papir(i zajisténa prevodem
hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

- prodej cennych papirl se soutasné sjednanym zpétnym nakupem (sell-buy) a ndkup cennych papirl se sou¢asné sjednanym zp&tnym
prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papird, pokud jejich vypofadani probiha ve stejny den.

2.6. Financni derivaty
Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tokd nebo model( pro ocefovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich udaja.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich
realnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouviseji s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy, finan¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vliozeny derivat by jako
samostatny nastroj splfioval definici derivatu a hostitelska smlouva nenf vykazana v realné hodnoté proti tctlim naklad@ nebo vynosd,
nebo je ocenovan realnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou Uctovany na rozvahovém Uctu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynos(, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.

2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové droky ze viech Urocenych nastrojd jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou U¢tovany k datu Gcinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvori Uplata Spolec¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Viyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodatovéni ¢ini nejvyde 04 % z primérné rocni hodnoty bilanéni sumy Fondu. Primérna ro¢ni hodnota bilanni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prlimér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobi; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢inf nejvyse 10 % ze zisku vykazaného v Gletni zavérce Fondu (oti§téného o danou Uplatu). Hodnota
zisku se pro Ucel stanoveni Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zalic¢tovanim Uplaty za zhodnocent
majetku a zdanénim.

2.9. Zavazky vii¢i téastnikiim

Prispévky Ucastnikl a statni prispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nominalni hodnotou. Predstavuji predevsim
prispévky urcené k zainvestovani, prostiedky k vyplaté a narok na statni pfispévek pred zainvestovanim do portfolia. Zainvestované
prostredky jsou Uctovany do kapitalovych fondd, které jsou soucasti vlastniho kapitalu.
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2.10. Kapitalové fondy

Pripsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a prislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
jednotky jsou pFipsany Ucastnikdm penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuji rozdil
z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsant.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi
Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi nebo penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dlichodu neni Fondem
vytvarena, nebot tyto penze vyplaci pojistovna urcena klientem na zakladé uzaviené pojistné smlouvy.

2.12. Daii z pFijm{
Od 1. 1. 2015 zménou zakona ¢. 586/1992 Sb.,, o danich z pf{jmd, je sazba dané nulova.

2.13. OdlozZena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zakona ¢. 586/1992 Sb,, o danich z pfjmd, je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané do spravy Spolecnosti a zavazky z pfijatych kolaterald v ramci repo obchodCl.

Fond nema majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze
tyto udalosti poskytuji doplnujici dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zati¢tovany v Ucetnich vykazech.

2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

- clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, kteff jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni
za vykonné Fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti®),

- osoby blizké (p¥imi rodinni pfisluénici) ¢len&im pfedstavenstva, dozor¢f rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnancéim
a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

- spolecnosti, v nichz ¢lenové organtd Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou Ucast,

- jediny akcionat Spolecnosti a jim ovladané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi
ovlddané spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

- fondy obhospodatované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, z{statky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 13.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostiedky, které nejsou aktualné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zavazkd vaci tcastnikim,
v ramci reverznich repo obchod( ¢i na terminované vklady u bank. Bézné Ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Bézné Ucty u bank 22 675 10 902
Terminové vklady u bank 0 20 003
Reverzni repo obchody 139913 40 000

Pohledavky za bankami celkem 162 588 70 905
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4. Cenné papiry

VSechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.

Ocenované realnou hodnotou proti tctdm nakladd nebo vynosu:

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 76 740 82 559
Zahrani¢ni burzovni trhy 5013 5049
Dluhové cenné papiry celkem 81753 87 608
5. Ostatni aktiva

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Pohledavky z obchodovani's cennymi papiry 0 36
Ostatni aktiva celkem 0 36

6. Ostatni pasiva

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Zavazky vici Gcastnikim 6391 4 856
Uplata za obhospodaFovani a zhodnoceni majetku (kapitola 13) 87 82
Ostatni pasiva celkem 6 478 4938

7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladni kapital. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapital Fondu a pocet jednotek, pricemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2017 31.12. 2016
Vlastni kapital (tis. K&) 237 863 153 611
Pocet jednotek 228 919 300,5759 147 416 540,6060
NAV/jednotku 1,0391 1,0420
Zhodnoceni (p.a.) -0,28 % -04 %

Ztratu za rok 2017 ve vysi 464 tis. K¢ navrhlo predstavenstvo prevést do polozky nerozdéleného zisku predchozich obdobi, ale o zplisobu
vyporadani jesté nebylo rozhodnuto. Zisk za rok 2016 ve vysi 37 tis. K¢ byl preveden do nerozdéleného zisku predchozich obdobi.

Pocet Ucastnikd:

(ks) 31.12. 2017 31.12. 2016
Pocet tcastnikd 4397 3284

Vyplacené davky:

2017 2016
Vyse (tis. K&) 26 250 18 229

Pocet davek 509 1673
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8. Vynosy z Grokl a podobné vynosy

(tis. K& 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papirci 655 1000
Ostatni Grokové vynosy 138 7
Vynosy z Grok{ a podobné vynosy celkem 793 1007

9. Naklady na poplatky a provize

(tis. K&) 2017 2016
Uplata za obhospodatovani majetku -793 -488
Uplata za zhodnoceni majetku 0 -29
Naklady na poplatky a provize celkem (kapitola 13) -793 -517

10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K& 2017 2016
Cenné papiry -368 -456
Kurzové rozdily -2 -1
Derivaty 0 4
Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem -370 -453

K 31.12. 2017 nemél Fond zadné derivaty. K 31.12. 2016 polozka ,Derivaty“ obsahuje pfecenéni derivatl v ramci ekonomického zajistén
meénového rizika nékterych cizoménovych aktiv v portfoliu ve vysi 4 tis. K&

11. Dan z pFijm0

0d 1.1. 2015 je platna nulové sazba dané z prijm0, proto vyse dané je nula.

12. Finanéni rizika

12.1. Strategie uzivani finan¢nich nastrojt

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadfenymi ve Statutu Fondu. Zakladnim nastrojem pro Fizeni rizik jsou investi¢ni
limity uréené zakonem ¢&. 427/2011 Sb.,, o dopliikovém penzijnim spoFeni, Statutem Fondu a vnitfnimi pfedpisy Spole¢nosti. Soulad
skladby majetku s investicnimi cili a limity a mira dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

12.2. Trzni riziko
Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v d@sledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Clenéni finan¢nich aktiv podle zemépisnych segmentd

31.12. 2017 CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 162 588 0 0 0 162 588
Dluhové cenné papiry 76 740 3008 2 005 0 81753
Finan¢ni aktiva celkem 239 328 3008 2005 0 244 341
31.12. 2016 CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 70 905 0 0 0 70 905
Dluhové cenné papiry 82 559 3031 2018 0 87 608

Finanéni aktiva celkem 153 464 3031 2018 0 158 513
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12.3. Financni derivaty

Fond pouziva finan¢nich derivat( k efektivnimu obhospodarovani majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky
sjednavany na dobu kratéi ne? jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivat(i jsou predeviim regulované banky sidlici na tizemi Ceské
republiky, poptipadé jiného statu Evropské unie.

K 31.12. 2017 ani k 31.12. 2016 Fond nevlastnil zadné finan¢ni derivaty.

12.4. Ménové riziko
Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( kurz( béznych mén.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici ménovému riziku. Tabulky obsahujf aktiva a zavazky Fondu v zlstatkovych hodnotach
usporadané podle mén.

31.12. 2017 (tis. K&) CZK EUR Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 162 560 28 162 588
Dluhové cenné papiry 81753 0 81753
Ostatnf aktiva 0 0 0
Celkem 244 313 28 244 341
Pasiva

Ostatni pasiva 6 478 0 6 478
Vlastni kapital 237 863 0 237 863
Celkem 244 341 (o] 244 341
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -28 28 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice -28 28 0
31.12. 2016 (tis. K¢&) CZK EUR Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 70 875 30 70 905
Dluhové cenné papiry 87 608 0 87 608
Ostatnf aktiva 36 0 36
Celkem 158 519 30 158 549
Pasiva

Ostatni pasiva 4938 0 4938
Vlastni kapital 153 611 0 153 611
Celkem 158 549 0 158 549
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -30 30 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0

Cista oteviena ménova pozice -30 30 0
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12.5. Urokové riziko
Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béZnych trznich Urokovych sazeb.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vaci Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocend aktiva Fondu v z@statkovych hodnotach,
usporadana podle blizsiho z termin(i vyporadani, zmény trokové sazby nebo splatnosti.

31.12. 2017 (tis. K¢&) Do 3 mésicli 3-12 mésicti 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 22 675 0 0 0 22 675
Terminované vklady 0 0 0 0 0
Reverzni repo obchody 139913 0 0 0 139913
Dluhové cenné papiry 5517 68 553 7586 97 81753
Aktiva celkem 168 105 68 553 7586 97 244 341
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésict 3-12 mésicli 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 10 902 0 0 0 10 902
Terminované vklady 8003 12 000 0 0 20 003
Reverzni repo obchody 40 000 0 0 0 40 000
Dluhové cenné papiry 1021 60 587 1480 4520 87 608
Aktiva celkem 69 926 72587 11480 4 520 158 513

Fond k 31.12. 2017 ani k 31.12. 2016 nemél Zadné zavazky vystavené riziku pohybd béznych trznich drokovych sazeb.

12.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych nastroj nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazk&m. Fond investuje
pouze do cennych papird, jejichZ rating, popfipadé rating emitenta, odpovida stupni poZadovanému zdkonem ¢&. 427/2011 Sb,, o dopliikovém
penzijnim spofent, a Statutem Fondu. Dluhové cenné papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

12.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z cerpani disponibilnich prostfedkd na vyplatu davek, pfevodd prostfedk( mezi dalsimi
fondy ve spravé Spolecnosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu prosttedkd Gcastnika k jiné penzijni spolecnosti. Riziko likvidity
neni pro Fond vyznamné, nebot vsechna aktiva jsou redlné preménitelna do penéznich prostiedkd v kratsi dobé, neZ je predpokladana
realizace odkup(i jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti:

31.12. 2017 (tis. K&) Do 3 mésicll 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 162 588 0 0 0 0 162 588
Dluhové cenné papiry 5517 312 7 456 68 468 0 81753
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 168 105 312 7 456 68 468 (0] 244 341
Pasiva

Ostatni pasiva 6 478 0 0 0 0 6 478
Pasiva celkem 6 478 0 (0] 0 0 6 478
Cisté riziko likvidity 161627 312 7 456 68 468 0 237 863
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésicli 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 70 905 0 0 0 0 70 905
Dluhové cenné papiry 67 12 623 16 427 58 491 0 87 608
Ostatni aktiva 36 0 0 0 0 36
Aktiva celkem 71008 12 623 16 427 58 491 0 158 549
Pasiva

Ostatni pasiva 4938 0 0 0 0 4 938
Pasiva celkem 4938 0 (0] 0 0 4938

Cisté riziko likvidity 66 070 12623 16 427 58 491 0 153 61
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13. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12.2016
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky - Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 87 82
Naklady - Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -793 -517

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béznych podminek na regulovaném trhu. Spolecnost se domniva, ze tyto
transakce nepredstavuji vyssi miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.

14. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Fondu
k 31.12. 2017.

Datum sestaven( Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
20. 4. 2018
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chrom¢ik

predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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Povinny konzervativni fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny a. s. -
informacni povinnost

Ve smyslu P¥ilohy ¢ 1k vyhladce ¢ 117/2012 Sb,, o podrobnéj§i tpravé ¢innosti penzijni spole¢nosti a Ucastnického fondu (dale jen Vyhlagka)
uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev téastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Ptilohy & 1k Vyhlasce
Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

b) Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera ti¢astnicky fond obhospodatuje, a pfipadné tidaje o viech penzijnich spole¢nostech, které
ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spolecnost
Géastnicky fond obhospodatovala, k odst. 2 pism. b) Ptilohy ¢ 1k Vyhlasce
Ueastnicky fond po celé rozhodné obdobf obhospodarovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738.

©) Udaje o portfolio manazerech Gi¢astnického fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. c) P¥ilohy ¢. 1k Vyhladsce
Cely majetek tcastnického fondu byl svéfen do obhospodarovani spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031. V rozhodném obdobi vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Michal Kymlicka, CFA.

d) Udaje o véech depozita¥ich Géastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali,
k odst. 2 pism. d) P¥ilohy ¢. 1k Vyhlad3ce
Depozitafem Ucastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vloZka 3608.

~—

Udaje o osobé, ktera zajistuje Gischovu nebo kontrolu stavu majetku ti¢astnického fondu, pokud je u této osoby ulozeno nebo
je touto osobou kontrolovén stav vice neZ 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. ) Pkflohy ¢ 1k Vyhlace

V rozhodném obdobi zajistovala tischovu cennych papirti spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

e

f) Jednoznaénou identifikaci majetku éastnického fondu, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi, k odst. 2 pism. f) Ptilohy ¢ 1k Vyhlasce

Nazev ISIN Potizovaci cena (tis. K¢&) Realna cena (tis. K&)
Bézné ucty BU 22677 22 675
Repo transakce Reverzni repo 140 000 139913
CZGB L1011/27 CZ0001004105 47769 48 632
CZGB L+65 04/23 CZ0001003123 19613 19 921
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 4571 4 226
CITY OF PRAGUE 4.255/21 CZ0001500110 3450 3361
BNP PARIBAS L+65 01/18 XS0877209188 3025 3008

g) Udaje o soudnich nebo rozhodtich sporech, které se tykaji majetku ve fondu nebo naroku Géastniki tiéastnického fondu,
jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 1% hodnoty majetku v iéastnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g)
Prilohy ¢. 1k Vyhlasce
Utastnicky fond nebyl a nenf ti¢astnikem soudnich nebo rozhodeich spor(i, kde by hodnota pfedmétu sporu prevy$ovala 1%
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi.
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h)

k)

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu Géastnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na jednu penzijni
jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi t¥i uplynuld obdobi, k odst. 2 pism. h) Ptilohy ¢ 1k Vyhlagce

Datum VK (tis. K&) VK / jednotka
31.12. 2015 92 304 1,0435
31.12. 2016 153 611 1,0420
31.12. 2017 237 863 1,0391

Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) P¥lohy & 1k Vyhlasce

1,043
1,042
1,041

N\ N~

1,038
1,037
1,036
1,035
1,034
1,033

1/2017  2/2017  3/2017  4/2017  5/2017  6/2017  7/2017  8/2017  9/2017  10/2017  M/20177  12/2017

Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Prilohy & 1k Vyhlaéce

AKTIVA (tis. K&) 31.12. 2015 31.12. 2016 31.12. 2017
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 10 946 70 905 162 588
a) splatné na pozadani 4 946 10 902 22 675
b) ostatni pohledavky 6 000 60 003 139913
Dluhové cenné papiry 83149 87 608 81753
a) vydané vlddnimi institucemi 76 885 81383 73 380
b) vydané ostatnimi osobami 6 264 6225 8373
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ostatni aktiva 1130 36 0
Celkem 95 225 158 549 244 341

Udaje o tiplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku Géastnického fondu, k odst. 2 pism. k) P¥ilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata ur¢ena penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku tastnického fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 04 %

z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Ucastnického fondu a 10 % z kladného rozdilu pr@mérné hodnoty penzijni jednotky
v prislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich ptislusnému obdobi od vzniku
Ucastnického fondu vynasobené prlimérnym poctem penzijnich jednotek v pislusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji

k efektivnimu obhospodafovani majetku v Géastnickém fondu, k odst. 2 pism. ) P¥lohy & 1k VyhlaSce

Penzijni spolecnost pouZiva derivatové nastroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku v Gi¢astnickém
fondu. Tyto nastroje pouziva predevsim k fizeni ménového a trokového rizika. Za Gcelem snizeni rizik z pouziti finan¢nich derivata,
které maji byt vyporadany ze strany Gcastnického fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi Uicastnicky fond penézni prostfedky
nebo vysoce likvidni aktivum. Oteviena pozice vSech derivatli spoctena standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80 %
fondového vlastniho kapitalu. Soucet kladnych realnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje
10 % majetku v Ucastnickém fondu. Za Ucelem udrzenf nizkého rizika pti efektivnim obhospodafovani majetku investuje Gcastnicky
fond prosttedky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech, repo obchodech

a zplsobech jejich ocenénf jsou soucasti priloh Gcetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb,, o tcetnictvi, uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Gcetni jednotky:

Rostouci zajem o doplrikové penzijni spofeni povede v nasledujicim obdobi k dynamickému réstu klientského kmene a aktiv pod spravou.



VyrocCni zprava

2017

Spofici ucastnicky fond
Penzijni spoleCnosti Ceské pojiStovny a. s.

33



Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. = Vyro¢ni zprava 2017 = Spofici Geastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s. -
zprava nezavislého auditora 8[‘.

Sporici ucastnicky fond
Penzijni spoleCnosti EY

Building a better

Ceské pojistovny a. s. -
zprava nezavislého auditora

Ucastnikd&im fondu Spofici Géastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.:

Vyrok auditora
Provedli jsme audit ptiloZzené Gcetni zavérky fondu Spotici Gi¢astnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s. (,Fond) sestavené

vs s

na zakladé ceskych Ucetnich pfedpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince

2017, a pFilohy této tcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ticetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru prilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a naklad( a vynos(
a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2017 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni
standardy pro audit (ISA), ptipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikagnimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovend témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pFijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené ve vyroni zpravé mimo Ucetni zavérku
a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
U¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidIng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s p¥isludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpis( na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo zptisobilé ovlivnit sudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Geetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialnf) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a vyboru pro audit spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. za Giéetni zavérku
Predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. odpovidd za sestaven ticetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni tcetnf
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ui¢etni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. povinno posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani

a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu
nebo ukoncenf jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ticetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida vybor pro audit spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Na3im cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost zplsobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné nenf zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materidlnf) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvod( nebo chyb a povazuiji se za vyznamné (materidlni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Usudek
a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ddikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadFit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doglo v désledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidInf) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falsovant,
Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnittnich kontrol.

Seznamit se s vnit¥nim kontrolnim systémem Fondu a spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. relevantnim pro audit

v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na Ucinnost jejich vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhad(ll a informace, které v této souvislosti
predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. uvedlo v priloze tcetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pti sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem spolecnosti Penzijni
spole¢nost Ceské pojistovny, a.s,, a zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme

k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nadf povinnosti upozornit v na$i zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat, vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.ro.
evidencni ¢. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

25. dubna 2018
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Sporici Ucastnicky fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny a. s. -
Ucetni zaverka k 31.12. 2017

Rozvaha
k 31.12. 2017
AKTIVA (tis. K&) Kapitola 31.12.2017 31.12. 2016
Pohledavky za bankami 3 3527960 789 206
v tom: a) splatné na pozadani 419 591 89 206
b) ostatni pohledavky 3108 369 700 000
Dluhové cenné papiry 4 2119 207 2101446
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 903 557 992 543
b) vydané ostatnimi osobami 1215 650 1108 903
Ostatni aktiva 5 834 782
AKTIVA CELKEM 5648 001 2891434
PASIVA (tis. K¢&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 6 1125 354 0
v tom: ostatni zavazky 1125 354 0
Ostatni pasiva 7 68717 24035
Kapitalové fondy 8 4 405 584 2818 615
Nerozdéleny zisk pfedchozich obdobi 8 48784 31452
Zisk (+) / ztrata (-) za Géetni obdobi 8 -438 17332
PASIVA CELKEM 5648 001 2891434
PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K¢&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 133 0 1082 814
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 4 453 930 2867399
Podrozvahova aktiva celkem 4 453 930 3950213
Podrozvahova pasiva
Zavazky z pevnych terminovych operaci 133 0 1086 075
Zavazky z prijatého kolateralu 3108 369 700 000

Podrozvahova pasiva celkem 3108 369 1786 075
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Vykaz zisku a ztraty
za rok konéici 31. 12. 2017

Ucetni zavérka k 31.12. 2017

3/

(tis. K&) Kapitola 2017 2016
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 9 44121 43105

z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 39 656 43 063
Naklady na aroky a podobné naklady -4 453 0

z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papir( -6 0
Naklady na poplatky a provize 10 -38 066 -25999
Zisk (+) / ztrata (-) z finan&nich operaci 1 -2 040 226
Zisk (+) / ztrata (-) za G&etni obdobi z béZné &innosti pfed zdanénim 8 -438 17 332
Dan z pfijma 12 0 0
Zisk (+) / ztrata (-) za G&etni obdobi po zdanéni 8 -438 17 332
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Priloha Ucetni zaverky
za rok koncici 31. 12. 2017

1. VSeobecné informace

Spofici ticastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s., (dale jen ,Fond®) byl zaloZen Penzijni spole¢nosti Ceské pojigtovny, a.s.
(déle jen ,Spole¢nost) na zakladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky z 20. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povolen k vytvoreni Fondu nabylo
dne 1.1. 2013 t&innosti.

Fond podléhd regulatnim pozadavkdim zakona ¢ 427/2011 Sb,, o doplitkovém penzijnim spofenti, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znénf
pozdéjsich predpis(.
Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spolecnost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitdfem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozita?®).

S povolenim CNB doglo dne 16. 6. 2014 ke vélenéni Chranéného ticastnického fondu Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. (dale jen ,Fond RPS®)
do Fondu.

V roce 2015 probéhla zména Statutu Fondu, na jehoz zakladé se od 1. 2. 2016 pocitaji Uplaty za obhospodarovani a Uplaty za zhodnocenf
s vyssi procentni sazbou.

2. Ucetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pFilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢ 563/1991 Sb,

o U¢etnictvi, vyhlakami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich nastrojl ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gctéim
nakladd nebo vynostl, véetnd derivattl. Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrité pokracovat ve své ¢innosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Castky v Uletni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskute¢néni Gcetniho pFipadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskute¢néni G¢etniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji finan¢nich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)
v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vypotadani neni del$i nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskutecnéni ticetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dal$im skutecnostem, které jsou predmétem Gcetnictvi a které nastaly,
popt. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek tcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.
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2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota
V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti ti¢téim
nakladd nebo vynosa.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti tictdm nakladd nebo vynos( jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
oceriovany redlnou hodnotou. Vedkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych
papird ocenovanych redlnou hodnotou proti Gctlm naklad nebo vynos( jsou vykazany jako vynosy z trok( a podobné vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kdtovana prislusnou burzou cennych papir(i nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je realna hodnota stanovena jako ¢istd soucasna hodnota penéznich tok( zohlednujici kreditni
i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papir( maximalizuje pouziti trznich Gdajd a minimalizuje
trzné nepozorované vstupy. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemuseji odrazet situaci
na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim
zplsobem zohlednuji aktualni trznf podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

2.4. Cizi mény

Majetek a zavazky potizené v cizi méné se ocefiuiji v Eeskych korunach devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen
,CNBY) platném ke dni jejich vzniku. Finanéni aktiva a zavazky pend¥ité povahy denominované v cizich méndch jsou prepoctena na ceské
koruny devizovym kurzem zverejnénym CNB k rozvahovému dni. Vekeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z poloZek
penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

2.5. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv jinych nez hotovost za hotovost nebo jinou formu Uhrady se soucasnym
zavazkem prijmout tato finan¢nf aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku.
Poskytnuta financni aktiva zlstavaji nadale vykdzana v rozvaze a ptijatd hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazk{ v(ci bankam
a druzstevnim zaloznam. Reverznim repem se rozumi pfijeti financnich aktiv jinych nez hotovost za hotovost nebo jinou formu Uhrady
se souCasnym zavazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé
Uhrady a uroku. Prijata financni aktiva se nevykazuji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podrozvaze, poskytnuta hotovost je vykazana
v rozvaze v rdmci pohleddvek za bankami a druZstevnimi zaloZnami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

- klasickeé repo, kterym se rozumi pfijeti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva, a klasické reverznf repo, kterym se rozumi
poskytnuti tvéru se zajistovacim prevodem finan¢niho aktiva,

pljcka cennych papir(i zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyp(jcka cennych papir(l zajisténa prevodem
hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

prodej cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zp&tnym nikupem (sell-buy) a nadkup cennych papir(l se soutasné sjednanym zp&tnym
prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papird, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.
2.6. Finan¢ni derivaty
Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocefiovany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modelll diskontovanych penéznich tok( nebo modeld pro oceriovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich tdaj.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojl jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky tzce
nesouviseji s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy, financni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako

samostatny nastroj spliioval definici derivatu a hostitelska smlouva nenf vykazana v redlné hodnoté proti tctdm nakladd nebo vynos,
nebo je oceriovan redlnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou Uctovany na rozvahovém Uctu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivat(i k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynos(, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.

2.7. Vynosové a nakladové troky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze vSech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany k datu Geinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex dividend).
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2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvori Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. ViySe Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodatovani &inf nejvy3e 1% z primérné ro¢ni hodnoty bilaneni sumy Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky priimér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢inf nejvyse 15 % ze zisku vykizaného v Ucetni zavérce Fondu (otisténého o danou Uplatu). Hodnota
zisku se pro Ucel stanoven( Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pfed zatctovanim Uplaty za zhodnocenf
majetku a zdanénim.

2.9. Zavazky vicdi tcastnikim

Prispévky Ucastnik(l a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nominalni hodnotou. Predstavuji predevsim
prispévky urcené k zainvestovani, prostfedky k vyplaté a narok na statnf prispévek pred zainvestovanim do portfolia. Zainvestované
prostredky jsou Uctovany ve vlastnim kapitalu.

2.10. Kapitalové fondy

Pripsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a prislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
jednotky jsou pFipsany Ucastnikdm penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuji rozdil
z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsant.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi
Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi nebo penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dlichodu neni Fondem
vytvarena, nebot tyto penze vyplaci pojistovna urcena klientem na zakladé uzaviené pojistné smlouvy.

2.12. Daii z pFijm{
Od 1. 1. 2015 zménou zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfjmd, je sazba dané nulova.

2.13. OdloZena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfjmd, je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané do spravy Spole¢nosti, zavazky z pfijatych kolaterald v ramci repo
obchod( a ménové derivaty v nominalni hodnoté.

Fond nema majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze
tyto udalosti poskytuji doplnujici dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zati¢tovany v Ucetnich vykazech.

2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

- clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné Fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti®),

- osoby blizké (p¥imi rodinni pfisluénici) ¢len&im pfedstavenstva, dozor¢f rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnancéim
a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

- spolecnosti, v nichz ¢lenové organd Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou Ucast,

- jediny akcionat Spolecnosti a jim ovladané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi
ovladané spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti.

- fondy obhospodatované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zGstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 14.
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3. Pohledavky za bankami

v.

Fond uklada penézni prostiedky, které nejsou aktualné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zavazk( vic
v ramci reverznich repo obchod( ¢i na terminované vklady u bank. Bézné Ucty jsou splatné na pozadani.

Ucastnikam,

(tis. KO 31.12. 2017 31.12. 2016
Bézné Ucty u bank 419 591 89 206
Reverzni repo obchody 3108 369 700 000
Pohledavky za bankami celkem 3527960 789 206

4. Cenné papiry

VSechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.

Ocenované realnou hodnotou proti tctim nakladd nebo vynosu:

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 642 250 788 919
Zahrani¢ni burzovni trhy 1476 957 1312527
Dluhové cenné papiry celkem 2119 207 2101446
r .

5. Ostatni aktiva

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Pohledavky z obchodovani's cennymi papiry 834 330
Finan¢ni derivéty (kapitola 13.3) 0 452
Ostatni aktiva celkem 834 782

6. Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Repo obchody 1125 354 0
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 1125 354 0

Od roku 2017 Fond pouziva predevsim cizoménové repo obchody k zajisténi ménového rizika.

7. Ostatni pasiva

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Zavazky vici tcastnikim 18 984 14143
Zavazky z obchodovani's cennymi papiry 43 617 0
Finan¢ni derivéty (kapitola 13.3) 0 3713
Uplata za obhospodaFovani a zhodnoceni majetku (kapitola 14) 6116 6179
Ostatni pasiva celkem 68 717 24035

Polozka zavazky z obchodovani's cennymi papiry zahrnuje zobchodované, ale nevyporadané nakupy cennych papir(.

8. Kapitalové fondy a zisk za cetni obdobi

Fond nema zakladni kapital. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapital Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Vlastni kapital (tis. K&) 4 453 930 2867399
Pocet jednotek 4142 194 103,5012 2 667102 288,1579
NAV/jednotku 1,0752 1,0751

Zhodnoceni (p.a.) 0,01% 0,80 %
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Ztratu za rok 2017 ve vysi 438 tis. K¢ navrhlo predstavenstvo prevést do polozky nerozdéleného zisku predchozich obdobi, ale o zplisobu
vyporadani jesté nebylo rozhodnuto. Zisk za rok 2016 ve vysi 17 332 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdéleného zisku predchozich obdob.

Pocet Gcastnikd:

(ks) 31.12. 2017 31.12. 2016
Pocet tcastnikd 128 622 88 403

Vyplacené davky:

2017 2016
Vy3e (tis. K&) 187 218 105 441
Pocet davek 6190 8 875
9. Vynosy z urokul a podobné vynosy
(tis. K&) 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papirci 39 656 43063
Ostatnfi Grokové vynosy 4 465 42
Vynosy z Grok{ a podobné vynosy celkem 44121 43105
10. Naklady na poplatky a provize
(tis. K&) 2017 2016
Uplata za obhospodatovani majetku -36 008 -22 300
Uplata za zhodnoceni majetku -2 058 -3 699
Néklady na poplatky a provize celkem (kapitola 14) -38 066 -25999
11. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Cenné papiry 3012 5729
Kurzové rozdily 11506 8853
Derivaty 6 454 -14 356
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem -2 040 226

Polozka ,Derivaty“ k 31.12. 2017 obsahuje ptecenéni derivat(l v ramci ekonomického zajisténi ménového rizika nékterych cizoménovych
aktiv v portfoliu ve vysi 6 454 tis. K¢ K 31.12. 2016 Cinilo precenéni ekonomického zajisténi -14 356 tis. K¢

12. Dan z prijmu

0d 1.1. 2015 je platna nulova sazba dané z prijm0, proto vyse dané je nula.

13. Finanéni rizika

13.1. Strategie uZivani finanénich nastrojt

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadfenymi ve Statutu Fondu. Zakladnim nastrojem pro fizenf rizik jsou investi¢nf
limity uréené zakonem & 427/20711 Sb.,, o dopliikovém penzijnim spoFeni, Statutem Fondu a vnitfnimi pfedpisy Spole¢nosti. Soulad
skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

13.2. Trzni riziko
Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v d@sledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.
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Clenéni finan¢nich aktiv podle zemépisnych segmentd

31.12. 2017 CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 3527 960 0 0 0 3527 960
Dluhové cenné papiry 795 336 1129 721 34 541 159 609 2119 207
Finan¢ni aktiva celkem 4323296 1129 721 34 541 159 609 5647167
31.12. 2016 R Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 789 206 0 0 0 789 206
Dluhové cenné papiry 965 882 869 819 88 924 176 821 2101446
Finan¢ni aktiva celkem 1755 088 869 819 88 924 176 821 2 890 652

13.3. Finan¢ni derivaty
Fond pouziva financ¢nich derivat( k efektivnimu obhospodatovani majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky
sjednavany na dobu krat&i neZ jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivat( jsou predevéim regulované banky sidlici na Gizemi Ceské

republiky, popfipadé jiného statu Evropské unie.

Nasledujici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajistovaného rizika:

31.12. 2017 Nominalni hodnota Realna hodnota

(tis. K&) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 0 0 0 0
Derivaty celkem 0 0 0 0
31.12. 2016 Nominalni hodnota Realna hodnota

(tis. K¢&) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 1082 814 1086 075 452 -3713
Derivaty celkem 1082 814 1086 075 452 -3713

13.4. Ménové riziko

vy s

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( kurz béznych mén.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky Fondu v zlstatkovych hodnotach
usporadané podle mén.

31.12. 2017 (tis. K¢&) CZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 3479572 3133 4513 142 3527 960
Dluhové cenné papiry 969 668 853 048 285 207 11 284 219 207
Ostatni aktiva 42 0 792 0 834
Celkem 4 449 282 856181 331112 1426 5648 001
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 834 382 280 242 10 730 1125 354
Ostatni pasiva 68 717 0 0 0 68 717
Vlastni kapital 4 453 930 0 0 0 4 453 930
Celkem 4 522 647 834 382 280 242 10 730 5648 001
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -73365 21799 50 870 696 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0 0 0

Cista oteviena ménova pozice -73365 21799 50 870 696 0
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31.12. 2016 (tis. K&) CzZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 788 766 9% 45 301 789 206
Dluhové cenné papiry 1008 698 849 486 205 531 37731 2101 446
Ostatnf aktiva 330 0 369 83 782
Celkem 1797 794 849 580 205 945 38115 2891434
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 20322 1835 1878 0 24 035
Vlastni kapital 2867399 0 0 0 2867399
Celkem 2887721 1835 1878 (V] 2891434
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -1089 927 847 745 204 067 38115 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 1082 814 -846 275 -2041M -35 689 -3261
Cista oteviena ménova pozice -713 1470 gA 2426 -3 261

13.5. Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych trznich trokovych sazeb.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Grocend aktiva a pasiva Fondu v zlstatkovych

vy

hodnotach, uspofadana podle blizsiho z termin(i vyporadani, zmény trokové sazby nebo splatnosti.

31.12. 2017 (tis. K&) Do 3 mésict 3-12 mésicl 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 419 591 0 0 0 419 591
Reverzni repo obchody 3108 369 0 0 0 3108 369
Dluhové cenné papiry 221002 528 390 968 517 401298 2119 207
Aktiva celkem 3748 962 528 390 968 517 401298 5647167
Pasiva

Zavazky vici bankam 1125 354 0 0 0 1125 354
Pasiva celkem 1125 354 (V] (V] (0] 1125 354
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésict 3-12 mésicll 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 89 206 0 0 0 89 206
Reverzni repo obchody 700 000 0 0 0 700 000
Dluhové cenné papiry 302 857 538 341 914 527 345721 2101 446
Aktiva celkem 1092 063 538 341 914 527 345721 2 890 652

Fond k 31.12. 2017 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohybd béznych trznich Grokovych sazeb.

13.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych nastrojd nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazk@m. Fond investuje
pouze do cennych papir{l, jejichZ rating, poptipadé rating emitenta, odpovida stupni pozadovanému zikonem ¢&. 427/2011 Sb, o doplhkovém

penzijnim spofent, a Statutem Fondu. Dluhové cenné papiry v majetku fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

13.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z cerpani disponibilnich prostfedkd na vyplatu davek, prevodd prostredk( mezi dalsimi
fondy ve spravé Spolecnosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu prostfedkd Gcastnika k jiné penzijni spolecnosti. Riziko likvidity
neni pro Fond vyznamné, nebot vsechna aktiva jsou realné preménitelna do penéznich prostiedk v kratsi dobé, nez je predpokladana

realizace odkupd jednotek Fondu.
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Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti:

31.12. 2017 (tis. K&) Do 3 mésicli 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 3527 960 0 0 0 0 3527 960
Dluhové cenné papiry 24 269 15 691 1010 304 1068 943 0 2119 207
Ostatni aktiva 834 0 0 0 0 834
Aktiva celkem 3553063 15 691 1010 304 1068 943 0 5648 001
Pasiva

Zavazky vici bankam 1125 354 0 0 0 0 1125 354
Ostatni pasiva 68 717 0 0 0 0 68 717
Pasiva celkem 1194 071 (0] (V] (V] 0 1194 071
Cisté riziko likvidity 2358992 15 691 1010 304 1068 943 (0] 4 453 930
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésicli 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 789 206 0 0 0 0 789 206
Dluhové cenné papiry 5455 86 995 1035 580 973 416 0 2101 446
Ostatni aktiva 782 0 0 0 0 782
Aktiva celkem 795 443 86 995 1035 580 973 416 0 2891434
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 24035 0 0 0 0 24 035
Pasiva celkem 24 035 0 (0] 0 0 24 035
Cisté riziko likvidity 771 408 86 995 1035 580 973 416 0 2867399

14. Transakce se spFiznénymi stranami

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky - Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 6116 6178
Naklady - Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnocenf -38 066 -25 999

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za béZznych podminek na regulovaném trhu. Spole¢nost se domniva, Ze tyto
transakce nepredstavuji vyssi miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.

15. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni (cetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na Ucetni zavérku Fondu
k 31.12. 2017.

Datum sestaven( Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
20. 4.2018
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chromcik

pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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Sporici Ucastnicky fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny a. s. -
informacni povinnost

Ve smyslu Prflohy & 1k vyhlace ¢ 117/2012 Sb,, o podrobnéjsi tpravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, diichodového fondu a Gcastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev Géastnického fondu, k odst. 2 pism. a) P¥ilohy & 1k VyhlaSce
Spotici ti¢astnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

b) Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera ti¢astnicky fond obhospodatuje, a pfipadné tidaje o viech penzijnich spole¢nostech, které
ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spolecnost
Géastnicky fond obhospodatovala, k odst. 2 pism. b) Ptilohy ¢ 1k Vyhlasce
Ueastnicky fond po celé rozhodné obdobf obhospodarovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B,
vlozka 2738.

©) Udaje o portfolio manazerech ti¢astnického fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. c) P¥ilohy ¢. 1k Vyhlasce
Cely majetek tcastnického fondu byl svéfen do obhospodarovani spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankraci 17720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031. V rozhodném obdobi vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Michal Kymlicka, CFA.

d) Udaje o véech depozita¥ich tGéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali,
k odst. 2 pism. d) P¥ilohy ¢. 1k Vyhla3ce
Depozitafem Ucastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vloZka 3608.

~—

Udaje o osobé, ktera zajistuje Gischovu nebo kontrolu stavu majetku ti¢astnického fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo
je touto osobou kontrolovén stav vice neZ 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. ) Pflohy ¢ 1k Vyhlace

V rozhodném obdobi zajistovala tischovu cennych papirti spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

e

f) Jednoznaénou identifikaci majetku éastnického fondu, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi, k odst. 2 pism. f) Pilohy & 1k VyhlaSce

Nazev ISIN Poftizovaci cena (tis. K&) Realna cena (tis. K&)
Bézné ucty BU 420 086 419 591
Repo transakce Reverzni repo 3110 000 3108 369
CZGB L1011/27 CZ0001004105 265 471 276 246
CZGB L+65 04/23 CZ0001003123 217 975 220 377
MOL 2.625 04/23 XS1401M148™M1 78 588 78 855
CETIN FIN 12512/23 XS51529936335 79 321 76 786
NE Property 3.75 02/21 X51325078308 72 680 74139
RB ZERO 08/22 ATO00BO14055 69 908 67 627
RO GB 3.625 04/24 XS1060842975 61418 61910
ORLEN CAP 25 06/21 XS1082660744 60 465 60 495
MBANK FIN 2.375 04/19 X51050665386 61363 58 860

ALSTRIA REIT 21125 04/23 XS51346695437 58 689 58 357
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g)

h)

k)

Udaje o soudnich nebo rozhodeich sporech, které se tykaiji majetku ve fondu nebo naroku Géastnik( tiéastnického fondu,
jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevysuje 1 % hodnoty majetku v Gi&astnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g)
Prilohy ¢. 1k Vyhlasce

Utastnicky fond nebyl a nenf ti¢astnikem soudnich nebo rozhodéich sporti, kde by hodnota pfedmétu sporu prevy$ovala 19%
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobif.

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu Géastnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na jednu penzijni
jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi t¥i uplynuld obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢ 1k Vyhla3ce

Datum VK (tis. K¢&) VK / jednotka
31.12. 2015 1686 816 1,0666
31.12. 2016 2 867 399 1,0751
31.12. 2017 4 453 930 1,0752

Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) P¥ilohy & 1k Vyhlagce

1,079

1,078

1077 //—e\
1,076 ~——— \
1,075

1,074 /\_//
1,073

1,072

1,071
1,070

/2017 2/2017  3/2017  4/2017  5/2017  6/2017  7/2017  8/2017  9/2017  10/2017  1/2017  12/2017

Udaje o skladbé a zménach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) P¥ilohy & 1k Vyhlasce

AKTIVA (tis. K&) 31.12. 2015 31.12. 2016 31.12. 2017
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 189 119 789 206 3527960
a) splatné na pozadani 89119 89 206 419 591
b) ostatni pohledavky 100 000 700 000 3108 369
Dluhové cenné papiry 1518 940 2101446 2119 207
a) vydané vlddnimi institucemi 1068 141 992 543 903 557
b) vydané ostatnimi osobami 450 799 1108 903 1215 650
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ostatni aktiva 32671 782 834
Celkem 1740730 2891434 5648 001

Udaje o tiplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku Géastnického fondu, k odst. 2 pism. k) P¥ilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata uréena penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku t¢astnického fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 1,0 %

z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Ucastnického fondu a 15 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
v prislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich ptislusnému obdobi od vzniku
Ucastnického fondu, vynasobené prlimérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji

k efektivnimu obhospodafovani majetku v Géastnickém fondu, k odst. 2 pism. ) P¥lohy & 1k VyhlaSce

Penzijni spolecnost pouZiva derivatové nastroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku v Gi¢astnickém
fondu. Tyto nastroje pouziva predevsim k Fizeni ménového a trokového rizika. Za Gcelem snizenf rizik z pouziti finan¢nich derivata,
které maji byt vyporadany ze strany Gcastnického fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi Uicastnicky fond penézni prostfedky
nebo vysoce likvidni aktivum. Oteviena pozice vsech derivat(i spoctena standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80 %
fondového vlastniho kapitalu. Soucet kladnych realnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje
10 % majetku v Ucastnickém fondu. Za Ucelem udrzenf nizkého rizika pti efektivnim obhospodafovani majetku investuje Gcastnicky
fond prosttedky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech, repo obchodech

a zplsobech jejich ocenénf jsou soucasti priloh Ucetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb,, o tcetnictvi, uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Gcetni jednotky:

Rostouci zajem o doplrikové penzijni spofeni povede v nasledujicim obdobi k dynamickému réstu klientského kmene a aktiv pod spravou.
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Vyvazeny ucastnicky fond
Penzijni spoleCnosti EY

Building a better

Ceské pojistovny a. s. -
zprava nezavislého auditora

Ucastnik&im fondu Vyvazeny Géastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit piloZzené Gcetni zavérky fondu Vyvazeny tcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s. (,Fond*)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017 a vykazu zisku a ztraty za rok kondici
31. prosince 2017, a ptilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 p¥ilohy této ticetni zavérky.

Podle naseho nazoru prilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a naklad( a vynos(
a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2017 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni
standardy pro audit (ISA), ptipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikagnimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovend témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. VV souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pFijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené ve vyroni zpravé mimo Ucetni zavérku
a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
U¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s p¥isludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpis( na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zptisobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Geetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialnf) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a vyboru pro audit spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. za Giéetni zavérku
Predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. odpovidd za sestaveni ticetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni tcetnf
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ui¢etni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. povinno posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani

a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu
nebo ukoncenf jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ticetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida vybor pro audit spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Na3im cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost zplsobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné nenf zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materidInf) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvod( nebo chyb a povazuiji se za vyznamné (materidlni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu odborny Usudek
a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadFit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v désledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlnf) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovant,
Uumyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnittnich kontrol.

Seznamit se s vnit¥nim kontrolnim systémem Fondu a spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. relevantnim pro audit

v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit ndzor na ucinnost jejich vnitniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadl a informace, které v této souvislosti
predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. uvedlo v ptiloze tcetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni Gcetni zavérky predstavenstvem spole¢nosti Penzijni
spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., a zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme

k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat, vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prébéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.ro.
evidenéni ¢. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

25. dubna 2018
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Vyvazeny ucastnicky fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny a. s. -
Ucetni zavérka k 31.12. 2017

Rozvaha
k 31.12. 2017
AKTIVA (tis. K&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohledavky za bankami 3 524 037 126 631
v tom: a) splatné na poZzadani 99 081 34199
b) ostatni pohledavky 424 956 92432
Dluhové cenné papiry 4 353598 299 838
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 87572 94 396
b) vydané ostatnimi osobami 266 026 205 442
Akcie a podilové listy 4 356 070 193 212
Ostatni aktiva 5 2762 589
AKTIVA CELKEM 1236 467 620 270
PASIVA (tis. K¢&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 6 162 956 0
v tom: ostatni zavazky 162 956 0
Ostatni pasiva 7 24774 12522
Kapitalové fondy 8 997 307 585 954
Nerozdéleny zisk pfedchozich obdobi 8 217% 1997
Zisk (+) / ztrata (-) za Géetni obdobi 8 29 636 19 797
PASIVA CELKEM 1236 467 620 270
PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K¢&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 133 330 792 327 621
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1048 737 607 748
Podrozvahova aktiva celkem 1379 529 935 369
Podrozvahova pasiva
Zavazky z pevnych terminovych operaci 133 328 996 327770
Zavazky z ptijatého kolateralu 424701 90 000

Podrozvahova pasiva celkem 753 697 417770
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(tis. K&) Kapitola 2017 2016
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 9 8880 8082

z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 8 269 8078
Naklady na aroky a podobné naklady -1097 0

z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papir( 0 0
Vynosy z akcii a podili 5687 3417

v tom: ostatni vynosy z akcif a podild 5687 3417
Naklady na poplatky a provize 10 -13 844 -4179
Zisk (+) /ztrata (-) z finan&nich operaci 1 30 010 12 477
Zisk (+) / ztrata (-) za G&etni obdobi z béZné &innosti pfed zdanénim 8 29 636 19 797
Dan z pfijma 12 0 0
Zisk (+) / ztrata (-) za G&etni obdobi po zdané&ni 8 29 636 19 797
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. 12. 2017

1. VSeobecné informace

Viyvazeny Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s. (dale jen ,Fond“) byl zaloZen Penzijni spole¢nosti Ceské
pojitovny, a.s., (dle jen ,Spole¢nost®) na zakladé rozhodnuti Ceské narodnf banky z 20.12. 2012. Toto rozhodnuti o povolent
k vytvoreni Fondu nabylo dne 1. 1. 2013 G¢innosti.

Fond podléha regulagnim poZzadavkiim zékona ¢ 427/2011 Sb,, o doplfikovém penzijnim spoteni, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znénf
pozdéjsich predpisd.
Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitaf®).

V roce 2015 probéhla zména Statutu Fondu, na jehoz zékladé se od 1. 2. 2016 pocitaji Uplaty za obhospodarovani a Uplaty za zhodnocent
s vySsi procentni sazbou.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢ 563/1991 Sb,

o Ucetnictvi, vyhlakami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich nastroji ocefovanych redlnou hodnotou proti ictdm
nakladt nebo vynostl, véetnd derivattl. Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gietni jednotka bude nepfetrité pokracovat ve své ¢innosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarovala v této cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Castky v Uletni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskute¢néni Gcetniho pFipadu

Pro Ucetni zachyceni financnich aktiv a zavazkd plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho pripadu je pii ndkupu a prodeji finan¢nich aktiv den sjednani spotovych obchodt (trade date) v
pfipadé, Zze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni delsi nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskutecnéni ticetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zévazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmétem Ucetnictvi a které nastaly,
popt. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek tcetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.

2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota
V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti i¢téim
nakladd nebo vynosa.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynos( jsou nejprve ocerovany potizovaci cenou a nasledné jsou
oceriovany redlnou hodnotou. Vedkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych
papird ocenovanych redlnou hodnotou proti Gctlm naklad nebo vynost jsou vykazany jako vynosy z trok( a podobné vynosy.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kétovana prislusnou burzou cennych papir nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je redlna hodnota stanovena jako Cista soucasna hodnota penéznich tok( zohlednujici kreditni
i ostatni relevantnf rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirl maximalizuje pouziti trznich Gdajd a minimalizuje
trzné nepozorované vstupy. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenénf, které nemusi odrazet situaci
na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zplsobem
zohlednuji aktudini trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.
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2.4. Cizi mény

Majetek a zavazky potizené v cizi méné se ocefiuiji v ¢eskych korunach devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen
,CNBY) platném ke dni jejich vzniku. Finanéni aktiva a zavazky penéité povahy denominované v cizich ménach jsou prepocteny na ceské
koruny devizovym kurzem zvetejnénym CNB k rozvahovému dni. Vekeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z polozek
penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

2.5. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv jinych nez hotovost za hotovost nebo jinou formu Uhrady se soucasnym

zavazkem pfijmout tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé dhrady a droku.

Poskytnuta financni aktiva z(stavaji nadale vykazana v rozvaze a pfijatd hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazkd v{ici bankam

a druzstevnim zaloZznam. Reverznim repem se rozumi pfijeti financnich aktiv jinych nez hotovost za hotovost nebo jinou formu thrady

se soucasnym zavazkem poskytnout tato finan¢nf aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé

Uhrady a Uroku. Prijata financni aktiva se nevykazuji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podrozvaze, poskytnuta hotovost je vykazana

v rozvaze v rdmci pohledavek za bankami a druZstevnimi zaloznami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

- klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Gvéru se zajistovacim pfevodem financniho aktiva,

- pljcka cennych papird zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyptjcka cennych papir(i zajisténa prevodem
hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

- prodej cennych papirl se soutasné sjednanym zpétnym nakupem (sell-buy) a ndkup cennych papirtl se sou¢asné sjednanym zp&tnym
prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papird, pokud jejich vypofadani probiha ve stejny den.

2.6. Financni derivaty
Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci cené a nasledné ocerovany realnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modeld diskontovanych penéZnich tokd nebo model(i pro ocerovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich tdajc.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich
realnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouviseji s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy, financni nastroj se stejnymi podminkami jako vlozeny derivat by jako
samostatny nastroj splfioval definici derivatu a hostitelska smlouva nenf vykazana v redlné hodnoté proti tictlim nakladd nebo vynosd,
nebo je ocenovan realnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou Uctovany na rozvahovém Uctu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z financnich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynos(, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.

2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové droky ze vsech Urocenych nastrojd jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou U¢tovany k datu G¢innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvori Uplata Spolecnosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodaFovani ¢ini nejvy3e 1% z priimérné roéni hodnoty bilaneni sumy Fondu. Primérna ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky primér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobi; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢inf nejvyée 15 % ze zisku vykazaného v tcetni zavérce Fondu (otisténého o danou Uplatu). Hodnota
zisku se pro Ucel stanoveni Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pfed zatictovanim Uplaty za zhodnocenf
majetku a zdanénim.

2.9. Zavazky vii¢i téastnikiim

Prispévky Ucastnik(l a statni prispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se oceruji nominalni hodnotou. Predstavuji predevsim
prispévky urcené k zainvestovani, prostfedky k vyplaté a narok na statnf prispévek pred zainvestovanim do portfolia. Zainvestované
prostredky jsou Uctovany do kapitalovych fondd, které jsou soucasti vlastniho kapitalu.

2.10. Kapitalové fondy

Pfipsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil viastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
jednotky jsou pFipsany Ucastnikdm penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuji rozdil
z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich ptipsani nebo odepsani.
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2.11. Rezerva na vyplatu penzi
Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi nebo penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dlichodu neni Fondem
vytvarena, nebot tyto penze vyplaci pojistovna urcena klientem na zakladé uzaviené pojistné smlouvy.

2.12. Daii z pFijmt
Od 1. 1. 2015 zménou zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, je sazba dané nulova.

2.13. OdlozZena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zakona ¢. 586/1992 Sb,, o danich z pfijmd, je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané do spravy Spolecnosti, zavazky z pfijatych kolaterald v ramci repo
obchod( a ménové derivaty v nominalni hodnoté.

Fond nema majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze
tyto udalosti poskytuji doplfiujici d@ikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zati¢tovany v Ucetnich vykazech.

2.16. Spfiznéné strany
Spriznéné strany jsou definovany takto:

- clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za

vykonné Fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti®),

- osoby blizké (p¥imi rodinni pfisluénici) ¢len&im pfedstavenstva, dozor¢f rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnancéim

a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

- spolecnosti, v nichz ¢lenové organt Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10%

majetkovou Ucast,

- jediny akcionat Spolecnosti a jim ovladané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi

ovlddané spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,
- fondy obhospodatované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, z(statky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 14.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostiedky, které nejsou aktualné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zavazkd vaci tcastnikdm,
v ramci reverznich repo obchod( ¢i na terminované vklady u bank. Bézné Ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Bézné Ucty u bank 99 081 34199
Poskytnuty penézni kolateral 255 2432
Reverzni repo obchody 424701 90 000
Pohledavky za bankami celkem 524 037 126 631

4. Cenné papiry

VSechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.

Ocenované redlnou hodnotou proti tc¢tdm nakladd nebo vynost:
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 82 375 44 876
Zahrani¢ni burzovni trhy 271223 254962
Dluhové cenné papiry celkem 353598 299 838
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 14192 0
Zahrani¢ni burzovni trhy 341878 193 212
Akcie a podilové listy celkem 356 070 193 212
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5. Ostatni aktiva
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12.2016
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 916 17
Finan¢ni derivaty (kapitola 13.3) 1846 572
Ostatni aktiva celkem 2762 589
6. Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12.2016
Pfijaty penézni kolaterdl - OTC derivaty 766 0
Repo obchody 162 190 0
Zavazky viic¢i bankam a druzstevnim zaloZznam 162 956 0
Od roku 2017 Fond pouziva predevsim cizoménové repo obchody k zajisténi ménového rizika.
7. Ostatni pasiva
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12.2016
Zavazky vidi Ucastnikiim 17 657 1299
Finan¢ni derivaty (kapitola 13.3) 50 720
Uplata za obhospoda¥ovan( a zhodnoceni majetku (kapitola 14) 7 067 503
Ostatni pasiva celkem 24774 12522

8. Kapitalové fondy a zisk za ticetni obdobi

Fond nema zakladni kapital. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapital Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena

jednotky (NAV/ jednotku) stanovi jako podil viastniho kapitalu a po¢tu jednotek.

31.12. 2017 31.12. 2016
Vlastni kapital (tis. K&) 1048 737 607 748
Pocet jednotek 912 N7 474,2079 550 416 967,8968
NAV/jednotku 1,498 11042
Zhodnoceni (p.a.) 413 % 348 %

Zisk za rok 2017 ve vysi 29 636 tis. K¢ navrhlo predstavenstvo prevést do poloZzky nerozdéleného zisku pfedchozich obdobi, ale o
rozdéleni jesté nebylo rozhodnuto. Zisk za rok 2016 ve vysi 19 797 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdéleného zisku predchozich obdobf.

Pocet Gcastniki:

(ks) 31.12.2017 31.12. 2016
Pocet Ucastnik 54 843 27 265
Vyplacené davky:
2017 2016
Ve (tis. K&) 112 259 55783
Pocet davek 3689 3419
9. Vynosy z troki a podobné vynosy
(tis. K& 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papirti 8 269 8077
Ostatni trokové vynosy 611 5
Vynosy z troki a podobné vynosy celkem 8880 8082
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10. Naklady na poplatky a provize

(tis. K& 2017 2016
Uplata za obhospodatovani majetku -7 681 477
Uplata za zhodnoceni majetku -6163 2
Néklady na poplatky a provize celkem (kapitola 14) -13 844 -4179

11. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K& 2017 2016
Cenné papiry 37292 12421
Kurzové rozdily -28 933 3295
Derivaty 21651 -3239
Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem 30010 12477

Polozka ,Derivaty“ k 31.12. 2017 obsahuje precenéni derivatd v ramci ekonomického zajisténi ménového rizika nékterych cizoménovych
aktiv v portfoliu ve vysi 21 651 tis. K& K 31.12. 2016 Cinilo precenéni ekonomického zajisténi -3 239 tis. K¢.

12. Dan z pFijmu

0d 1.1. 2015 je platna nulova sazba dané z ptijm(, proto vyse dané je nula.

13. Finanéni rizika

13.1. Strategie uzivani finan¢nich nastrojt

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadfenymi ve Statutu Fondu. Zakladnim nastrojem pro Fizeni rizik jsou investi¢ni
limity uréené zakonem ¢&. 427/2071 Sb.,, o doplitkovém penzijnim spofeni, Statutem Fondu a vnitfnimi p¥edpisy Spole¢nosti. Soulad
skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

13.2. Trzni riziko
Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v d@sledku své vSseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika z
otevrenych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Clenéni finan¢nich aktiv podle zemépisnych segmentd

31.12. 2017 CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 524 037 0 0 0 524 037
Dluhové cenné papiry 93 986 201089 6320 52203 353598
Akcie a podilové listy 10 875 206 879 69 087 69 229 356 070
Finan¢ni derivaty 0 1101 745 0 1846
Finan¢ni aktiva celkem 628 898 409 069 76 152 121432 1235551
31.12. 2016 CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K& mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 126 631 0 0 0 126 631
Dluhové cenné papiry 70138 178 635 6 756 44309 299 838
Akcie a podilové listy 0 127 478 35215 30519 193 212
Finan¢ni derivaty 0 6 566 0 572
Finanéni aktiva celkem 196 769 306 119 42 537 74 828 620 253

13.3. Financni derivaty

Fond pouziva finan¢nich derivat k efektivnimu obhospodarovani majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky
sjednavany na dobu kratéi ne? jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivat(i jsou predeviim regulované banky sidlici na tizemi Ceské
republiky, poptipadé jiného statu Evropské unie.
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Nasledujici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajistovaného rizika:

31.12. 2017 Nominalni hodnota Redlna hodnota

(tis. K&) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 330 792 328 996 1846 -50
Derivaty celkem 330792 328 996 1846 -50

31.12. 2016 Nominalni hodnota Redlna hodnota

(tis. K&) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 327 621 327770 572 -720
Derivaty celkem 327 621 327770 572 -720

13.4. Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( kurzd béznych mén.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vaci ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky Fondu v zlstatkovych hodnotach

usporadané podle mén.

31.12. 2017 (tis. K&) CZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 521692 181 288 246 524 037
Dluhové cenné papiry 134 565 160 903 48 990 9140 353598
Akcie a podilové listy 14192 201619 138 316 1943 356 070
Ostatni aktiva 0 1545 1204 13 2762
Celkem 670 449 365 878 188 798 1342 1236 467
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 91837 7119 0 162 956
Ostatni pasiva 24 724 50 0 0 24 774
Vlastni kapital 1048 737 0 0 0 1048 737
Celkem 1073 461 91887 71119 (V] 1236 467
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -403 012 273991 117 679 11342 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 330792 -283 884 -42 522 -2 590 1796
Cista oteviena ménova pozice -72 220 -9 893 75157 8752 1796
31.12. 2016 (tis. K&) CZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 123 465 2588 226 352 126 631
Dluhové cenné papiry 80 236 162 174 42722 14 706 299 838
Akcie a podilové listy 0 127 478 65 734 0 193212
Ostatni aktiva 17 0 566 6 589
Celkem 203718 292 240 109 248 15 064 620 270
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 11802 667 53 0 12522
Vlastni kapital 607 748 0 0 0 607 748
Celkem 619 550 667 53 0 620 270
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -415 832 291573 109 195 15 064 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 327 621 -236 636 -83 237 -7 896 -148
Cista oteviena ménova pozice -88 211 54 937 25958 7168 -148
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13.5. Urokové riziko
Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béZnych trznich Urokovych sazeb.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vaci Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Grocend aktiva a pasiva Fondu v zlistatkovych
hodnotach, uspofadana podle blizsiho z termin{ vyporadani, zmény Urokové sazby nebo splatnosti.

31.12. 2017 (tis. K¢&) Do 3 mésicli 3-12 mésicti 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 99 081 0 0 0 99 081
Reverzni repo obchody 424701 0 0 0 424701
Dluhové cenné papiry 37199 44 055 208 506 63 838 353598
Aktiva celkem 560 981 44 055 208 506 63 838 877 380
Pasiva

Zavazky vici bankam 162 956 0 0 0 162 956
Pasiva celkem 162 956 0 0 0 162 956
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésict 3-12 mésicli 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 34199 0 0 0 34199
Reverzni repo obchody 90 000 0 0 0 90 000
Dluhové cenné papiry 20 832 27 436 181577 69 993 299 838
Aktiva celkem 145 031 27 436 181577 69 993 424 037

Fond k 31.12. 2017 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohybd béznych trznich Grokovych sazeb.

13.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych nastrojl nesouci riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazk{im. Fond investuje pouze
do cennych papir(, jejichz rating, poptipadé rating emitenta, odpovida stupni poZzadovanému zakonem ¢. 427/2011 Sb, o doplfkovém
penzijnim spofent, a Statutem Fondu. Dluhové cenné papiry v majetku fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

13.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z cerpani disponibilnich prostfedkd na vyplatu davek, pfevodd prostfedk( mezi dalsimi
fondy ve spravé Spolecnosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu prosttedkd Gcastnika k jiné penzijni spole¢nosti. Riziko likvidity
neni pro Fond vyznamné, nebot vsechna aktiva jsou redlné preménitelna do penéznich prostiedkd v kratsi dobé, neZ je predpokladana
realizace odkup(l jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti:

31.12. 2017 (tis. K&) Do 3 mésicll 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 524 037 0 0 0 0 524 037
Dluhové cenné papiry 3574 13 066 197 609 139 349 0 353598
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 356 070 356 070
Ostatni aktiva 2762 0 0 0 0 2762
Aktiva celkem 530373 13 066 197 609 139 349 356 070 1236 467
Pasiva

Zavazky vici bankam 162 956 0 0 0 0 162 956
Ostatni pasiva 24 774 0 0 0 0 24 774
Pasiva celkem 187730 0 (0] 0 (] 187730
Cisté riziko likvidity 342 643 13 066 197 609 139 349 356 070 1048 737
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésicli 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 126 631 0 0 0 0 126 631
Dluhové cenné papiry 1159 2602 188 752 107 325 0 299 838
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 193 212 193 212
Ostatni aktiva 589 0 0 0 0 589
Aktiva celkem 128 379 2602 188 752 107 325 193 212 620 270
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 12522 0 0 0 0 12522
Pasiva celkem 12522 0 (0] 0 (] 12522

Cisté riziko likvidity 15 857 2602 188 752 107 325 193 212 607 748
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14. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12.2016
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky - Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 7067 502
Naklady - Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 13 844 -4179

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béznych podminek na regulovaném trhu. Spolecnost se domniva, ze tyto

vy

transakce nepredstavuji vyssi miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.

15. Nasledné udalosti

s

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Fondu
k 31.12. 2017.

Datum sestaven( Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
20. 4. 2018

iy~
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chrom¢ik
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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Vyvazeny ucastnicky fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny a. s. -
informacni povinnost

Ve smyslu Prilohy & 1k vyhlace ¢ 117/2012 Sb,, o podrobnéjsi tpravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dtichodového fondu a G¢astnického
fondu, (dale jen Viyhladka) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev Géastnického fondu, k odst. 2 pism. a) P¥ilohy ¢ 1k Vyhld3ce
Viyvazeny Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.

b) Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera tiéastnicky fond obhospodatuje, a pfipadné tidaje o viech penzijnich spole¢nostech, které
ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spolecnost
Géastnicky fond obhospodatovala, k odst. 2 pism. b) Ptilohy & 1k Vyhlasce
Ueastnicky fond po celé rozhodné obdobf obhospodarovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B,
vlozka 2738.

©) Udaje o portfolio manazerech ti¢astnického fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) P¥ilohy ¢. 1k Vyhlasce
Cely majetek tcastnického fondu byl svéfen do obhospodarovani spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031. V rozhodném obdobf vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Tomas Derner.

d) Udaje o véech depozita¥ich Géastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali, k odst.
2 pism. d) P¥lohy & 1k VyhlaSce
Depozitafem Ucastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vloZka 3608.

~—

Udaje o osobé, ktera zajistuje Gischovu nebo kontrolu stavu majetku ti¢astnického fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo
je touto osobou kontrolovén stav vice neZ 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. ) Pflohy ¢ 1 k Vyhlace

V rozhodném obdobi zajistovala tischovu cennych papirti spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

e

f) Jednoznaénou identifikaci majetku éastnického fondu, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro tcely této zpravy s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi, k odst. 2 pism. f) Pilohy & 1k VyhlaSce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Realna cena (tis. K&)
Bézné ucty BU 99 086 99 081
Repo transakce Reverzni repo 425 000 424701
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 55335 55 453
S&P 500 VANGUARD ETF I[EOOB3XXRPO9 37368 41255
MSCI EM iShares ETF [EOOBKM4GZ66 35999 39 667
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 38300 37903
EU STOXX50 DB-X ETF LU027421217 29137 30171
EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFL0O29 29 564 29 359
DAX ISHARES ETF DE0005933931 24817 25526
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 18 646 19107
HOME CREDIT 3.75 03/20 CZ0000000831 18 000 18 294
J&T GLOBAL FIN 3.0 11/19 CZ0003515199 18 005 18 110
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Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K&) Realna cena (tis. K&)
MOL 2.625 04/23 XS140114811 16 614 16 898
FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 14 877 15933
EU STOXX50 AMUNDI ETF FRO010654913 13422 15183
MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 11573 13 629
NASDAQ BIOTECH ISHARES ETF US4642875565 12 990 13367
ORLEN CAP 2.5 06/21 XS1082660744 13 048 13 042

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaiji majetku ve fondu nebo naroku Giéastnika tiéastnického fondu,
jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevysuje 1% hodnoty majetku v Géastnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g)

Prilohy & 1k Viyhlagce

Ucastnicky fond nebyl a nenf ti¢astnikem soudnich nebo rozhodéich sport, kde by hodnota predmétu sporu prevy$ovala 1%

hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu Géastnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni
jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) P¥ilohy ¢ 1k Vyhlasce

Datum VK (tis. K&) VK / jednotka
31.12. 2015 321552 1,0671
31.12. 2016 607 748 11042
31.12. 2017 1048 737 11498

i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) P¥ilohy ¢ 1k Vyhlaice

k

<

116
1,15 j/\
1,14
113
112
m
1,10
1,09
1,08
1,07
1/2017 2/2017 3/2017 4/2017 5/2017 6/2017 7/2017 8/2017 9/2017  10/2017  11/2017  12/2017
Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Piilohy & 1k Vyhlaéce
AKTIVA (tis. K&) 31.12. 2015 31.12. 2016 31.12. 2017
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 39 025 126 631 524 037
a) splatné na pozadani 19 025 34199 99 081
b) ostatni pohledavky 20 000 92432 424956
Dluhové cenné papiry 186 083 299 838 353598
a) vydané vladnimi institucemi 84 870 94 396 87572
b) vydané ostatnimi osobami 101213 205 442 266 026
Akcie, podilové listy a ostatni podily 101 885 193 212 356 070
Ostatni aktiva 691 589 2762
Celkem 333904 620 270 1236 467

Udaje o tiplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodaiovani majetku Géastnického fondu, k odst. 2 pism. k) P¥ilohy ¢. 1

k Vyhlasce

Uplata uréena penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku t¢astnického fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 1,0 %

z pr@imérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Gcastnického fondu a 15 % z kladného rozdilu priimérné hodnoty penzijni jednotky
v piislusném obdobi a nejvyssi priimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich prislusnému obdobi od vzniku
Ucastnického fondu vynasobené prdmérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.
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) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodafovani majetku v Géastnickém fondu, k odst. 2 pism. ) P¥lohy & 1k VyhlaSce
Penzijni spolecnost pouZiva derivatové nastroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku v Gi¢astnickém
fondu. Tyto nastroje pouziva predevsim k fizeni ménového a trokového rizika. Za Gcelem snizenf rizik z pouziti finan¢nich derivat(,
které maji byt vyporadany ze strany Gcastnického fondu dodénim penéznich prostredkd, drzi icastnicky fond penézni prostfedky
nebo vysoce likvidni aktivum. Oteviena pozice vSech derivatli spoctena standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80 %
fondového vlastniho kapitalu. Soucet kladnych realnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje
10 % majetku v Ucastnickém fondu. Za Ucelem udrzenf nizkého rizika pti efektivnim obhospodafovani majetku investuje Gcastnicky
fond prosttedky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv. Udaje o pouZitych finan¢nich derivatech, repo obchodech
a zplsobech jejich ocenénf jsou soulasti priloh Gcetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb,, o tcetnictvi, uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Gcetni jednotky:

Rostouci zéjem o doplikové penzijni spofeni povede v nasledujicim obdobfi k dynamickému rdstu klientského kmene a aktiv pod spravou.
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Dynamicky ucastnicky fond
Penzijni spoleCnosti EY

Building a better

Ceské pojistovny a. s. -
zprava nezavislého auditora

Ucastnik&im fondu Dynamicky Géastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit ptiloZené Gcetni zavérky fondu Dynamicky G¢astnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a. s. (,Fond)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017 a vykazu zisku a ztraty za rok kondici
31. prosince 2017, a ptilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 p¥ilohy této ticetni zavérky.

Podle naseho nazoru prilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a naklad( a vynos(
a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2017 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni
standardy pro audit (ISA), ptipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikagnimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovend témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pFijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpist. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené ve vyroni zpravé mimo Ucetni zavérku
a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Nas vyrok k UGcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
U¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidIn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s p¥isludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo zptisobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s Geetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialnf) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a vyboru pro audit spolenosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. za Giéetni zavérku
Predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. odpovidd za sestaveni ticetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni tcetnf
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ui¢etni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. povinno posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani

a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu
nebo ukoncenf jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ticetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida vybor pro audit spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Na3im cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost zplsobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné nenf zarukou,
Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vech pfipadech v Ucetni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou
(materidlnf) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvod( nebo chyb a povazuiji se za vyznamné (materidlni), pokud

Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Usudek
a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout
a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ddikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadFit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v désledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlnf) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovant,
Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnittnich kontrol.

Seznamit se s vnit¥nim kontrolnim systémem Fondu a spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. relevantnim pro audit

v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na ucinnost jejich vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadll a informace, které v této souvislosti
predstavenstvo spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. uvedlo v ptiloze tcetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem spole¢nosti Penzijni
spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., a zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme

k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na$i zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat, vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prébéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.ro.
evidenéni ¢. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

25. dubna 2018
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.ro. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Dynamicky Gcastnicky fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny a. s. -
Ucetni zavérka k 31.12. 2017

Rozvaha
k 31.12. 2017
AKTIVA (tis. K&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohledavky za bankami 3 116 408 34222
v tom: a) splatné na poZzadani 44219 9222
b) ostatni pohledavky 72189 25 000
Dluhové cenné papiry 4 102701 58 867
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 17 688 1 825
b) vydané ostatnimi osobami 85013 47 042
Akcie a podilové listy 4 329 064 141599
Ostatni aktiva 5 2248 299
AKTIVA CELKEM 550 421 234987
PASIVA (tis. K¢&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 6 54 679 0
v tom: ostatni zavazky 54 679 0
Ostatni pasiva 7 1334 2968
Kapitalové fondy 8 447728 219 347
Nerozdéleny zisk pfedchozich obdobi 8 12672 -352
Zisk (+) / ztrata (-) za Géetni obdobi 8 24 008 13 024
PASIVA CELKEM 550 421 234987
PODROZVAHOVE POLOZKY (tis. K¢&) Kapitola 31.12. 2017 31.12. 2016
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 133 241 949 18 016
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 484 408 232 019
Podrozvahova aktiva celkem 726 357 350 035
Podrozvahova pasiva
Zavazky z pevnych terminovych operaci 133 240 084 18 007
Zavazky z ptijatého kolateralu 71934 25000

Podrozvahova pasiva celkem 312018 143 007
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Vykaz zisku a ztraty
za rok konéici 31. 12. 2017

(tis. K&) Kapitola 2017 2016
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 9 2618 1476

z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 2 475 1475
Naklady na aroky a podobné naklady -286 0

z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papir( 0 0
Vynosy z akcii a podili 4 295 2231

v tom: ostatni vynosy z akcif a podild 4 295 2231
Naklady na poplatky a provize 10 -8318 -1526
Zisk (+) / ztrata (-) z finan&nich operaci 1 25 699 10 843
Zisk (+) / ztrata (-) za G&etni obdobi z béZné &innosti pfed zdanénim 8 24008 13024
Dan z pfijma 12 0 0

Zisk (+) / ztrata (-) za G&etni obdobi po zdané&ni 8 24008 13 024
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Priloha ucetni zaverky
za rok koncici 31. 12. 2017

1. VSeobecné informace

Dynamicky Gcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny a. s. (dale jen ,Fond®) byl zaloZen Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®) na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky z 20.12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni k vytvorent
Fondu nabylo dne 1. 1. 2013 G¢innosti.

Fond podléha regulatnim pozadavkiim zékona ¢ 427/2011 Sb,, o doplfikovém penzijnim spoteni, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znénf
pozdéjsich predpisd.
Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitaf®).

S povolenim CNB doglo dne 16. 6. 2014 ke velenéni Riistového castnického fondu Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. (dale jen ,Fond RPS®)
do Fondu.

V roce 2015 probéhla zména Statutu Fondu, na jehoz zakladé se od 1. 2. 2016 pocitaji Uplaty za obhospodarovani a Uplaty za zhodnocent
s vysSi procentni sazbou.

2. Ucetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢ 563/1991 Sb,
o Ucetnictvi, vyhladkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Gi¢etnimi standardy pro finanénf instituce. Je
sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich nastrojd ocerovanych realnou hodnotou
proti i¢ttim naklad nebo vynost, véetné derivat(l. Utetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze tcetni jednotka bude nepfetrzité
pokracovat ve své cinnosti a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cinnosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Castky v Uletni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutec¢néni Gcetniho pFipadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskute¢néni G¢etniho ptipadu je pfi ndkupu a prodeji finan¢nich aktiv den sjednani spotovych obchoddl (trade date)
v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del$i nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskutecnéni ticetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dal$im skutecnostem, které jsou predmétem Gcetnictvi a které nastaly,
popt. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek tcetnf
jednotky anebo ze zvlastnich predpisd.
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2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota
V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefované realnou hodnotou proti Gi¢téim
nakladd nebo vynosa.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti Gictdm nakladd nebo vynos( jsou nejprve ocenovany potizovaci cenou a nasledné jsou
oceriovany redlnou hodnotou. Vedkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Uroky z cennych
papird ocenovanych redlnou hodnotou proti tctlm naklad nebo vynos( jsou vykazany jako vynosy z trokl a podobné vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kdtovana prislusnou burzou cennych papir(i nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je realnd hodnota stanovena jako Cistd soucasna hodnota penéznich tok( zohlednujici kreditni
i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papir( maximalizuje pouziti trznich Gdajd a minimalizuje
trzné nepozorované vstupy. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenénf, které nemusi odrazet situaci
na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim
zplsobem zohlednuji aktualni trznf podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

2.4. Cizi mény

Majetek a zavazky potizené v cizi méné se ocefiuiji v Eeskych korunich devizovym kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen
,CNBY) platném ke dni jejich vzniku. Finanéni aktiva a zavazky pend¥ité povahy denominované v cizich méndch jsou prepocteny na ceské
koruny devizovym kurzem zverejnénym CNB k rozvahovému dni. Vekeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z poloZek
penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

2.5. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu tUhrady se soucasnym
zavazkem pfijmout tato finan¢nf aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé thrady a Uroku.
Poskytnuta financni aktiva zGstavaji nadale vykdzana v rozvaze a ptijatd hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazk( v(ci bankam

a druzstevnim zaloznam. Reverznim repem se rozum/ pfijetf financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu thrady
se souCasnym zavazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé
Uhrady a uroku. Prijata financni aktiva se nevykazuji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podrozvaze, poskytnuta hotovost je vykazana
v rozvaze v rdmci pohleddvek za bankami a druZstevnimi zaloZnami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

- klasickeé repo, kterym se rozumi pfijeti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva, a klasické reverznf repo, kterym se rozumi
poskytnuti tvéru se zajistovacim prevodem finan¢niho aktiva,

pljcka cennych papir(i zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyp(jcka cennych papir(i zajisténa prevodem
hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

prodej cennych papir(i se sou¢asné sjednanym zp&tnym nikupem (sell-buy) a nadkup cennych papir(i se soutasné sjednanym zp&tnym
prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papird, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.
2.6. Finan¢ni derivaty
Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocefiovany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z model(l diskontovanych penéznich tok( nebo modeld pro ocerovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich daj.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojl jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky tzce
nesouviseji s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy, financni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako

samostatny nastroj spliioval definici derivatu a hostitelska smlouva nenf vykazana v redlné hodnoté proti Gctm nakladd nebo vynos,
nebo je oceriovan redlnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou Uctovany na rozvahovém Uctu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivat(i k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry ocerfiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynos(, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.

2.7. Vynosové a nakladové troky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze vSech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
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2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvori Uplata Spolecnosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. ViySe Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodaFovani ini nejvyse 1% z priimérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy Fondu. Priimérna roéni hodnota bilanéni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky préimér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den ptislusného obdobr; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku &ini nejvy3e 15 % ze zisku vykazaného v Uetni zavérce Fondu (oisténého o danou Uplatu). Hodnota
zisku se pro Ucel stanoveni Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pfed zalictovanim Uplaty za zhodnocenf
majetku a zdanénim.

2.9. Zavazky vicdi tcastnikim

Prispévky Ucastnik(l a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nominalni hodnotou. Predstavuji predevsim
prispévky urcené k zainvestovani, prostfedky k vyplaté a narok na statnf prispévek pred zainvestovanim do portfolia. Zainvestované
prosttedky jsou Uctovany do kapitalovych fondd, které jsou soucasti viastniho kapitalu.

2.10. Kapitalové fondy

Pripsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a prislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
jednotky jsou pFipsany Ucastnikdm penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuji rozdil
z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsant.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi
Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi nebo penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dlichodu neni Fondem
vytvarena, nebot tyto penze vyplaci pojistovna urcena klientem na zakladé uzaviené pojistné smlouvy.

2.12. Daii z pFijmt
Od 1. 1. 2015 zménou zakona ¢. 586/1992 Sb,, o danich z pfjmd, je sazba dané nulova.

2.13. OdloZena dan
Od 1. 1. 2015 zménou zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfjmd, je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané do spravy Spole¢nosti, zavazky z pfijatych kolaterald v ramci repo
obchod( a ménové derivaty v nominalni hodnoté.

Fond nema majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze
tyto udalosti poskytuji doplnujici dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tcetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zati¢tovany v Ucetnich vykazech.

2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

- clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné Fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti®),

- osoby blizké (p¥imi rodinni pfisluénici) ¢len&im predstavenstva, dozor¢f rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnancéim
a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

- spolecnosti, v nichz ¢lenové organt Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou Ucast,

- jediny akcionat Spolecnosti a jim ovladané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi
ovladané spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

- fondy obhospodatované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zGstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 14.
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3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostiedky, které nejsou aktualné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zavazk( vic

Ucetni zavérka k 31.12. 2017

v ramci reverznich repo obchod( ¢i na terminované vklady u bank. Bézné Ucty jsou splatné na pozadani.

v
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Ucastnikam,

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Bézné Ucty u bank 44219 9222
Poskytnuty penézni kolateral 255 0
Reverzni repo obchody 71934 25 000
Pohledavky za bankami celkem 116 408 34222
4. Cenné papiry
VSechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované realnou hodnotou proti tctim nakladd nebo vynosu:
(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 28 551 3566
Zahrani¢ni burzovni trhy 74150 55301
Dluhové cenné papiry celkem 102 701 58 867
(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 18 279 4 774
Zahrani¢ni burzovni trhy 310 785 136 825
Akcie a podilové listy celkem 329 064 141599
5. Ostatni aktiva
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohledavky z obchodovani's cennymi papiry 337 32
Finan¢ni derivéty (kapitola 13.3) 191 267
Ostatni aktiva celkem 2248 299
6. Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam
(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Prijaty penézni kolateral - OTC derivaty 1277 0
Repo obchody 53 402 0
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 54 679 0
Od roku 2017 Fond pouziva predevsim cizoménové repo obchody k zajisténi ménového rizika.
7. Ostatni pasiva
(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Zavazky vici Gcastnikim 5833 2521
Finan¢ni derivéty (kapitola 13.3) 46 258
Uplata za obhospodaFovani a zhodnoceni majetku (kapitola 14) 5455 189
Ostatni pasiva celkem 1334 2968
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8. Kapitalové fondy a zisk za cetni obdobi
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Fond nema zakladni kapital. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapital Fondu a pocet jednotek, pricemz se cena

jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil viastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2017 31.12. 2016
Vlastni kapital (tis. K&) 484 408 232 019
Pocet jednotek 400 404 256,2057 207 562 074,7080
NAV/jednotku 1,2099 11178
Zhodnoceni (p.a.) 8,24 % 6,36 %

Zisk za rok 2017 ve vysi 24 008 tis. K¢ navrhlo predstavenstvo prevést do polozky nerozdéleného zisku predchozich obdobi, ale
o rozdéleni jesté nebylo rozhodnuto. Zisk za rok 2016 ve vysi 13 024 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdéleného zisku predchozich obdobi.

Pocet Gcastniki:

(ks) 31.12. 2017 31.12. 2016
Pocet Ucastnik 34 019 10773
Vyplacené davky:
2017 2016

Vyde (tis. K&) 31672 1417
Pocet davek 1426 1M
9. Vynosy z troki a podobné vynosy

(tis. K& 2017 2016
Uroky z dluhovych cennych papirti 2475 1475
Ostatnf trokové vynosy 143 1
Vynosy z trok( a podobné vynosy celkem 2618 1476
10. Naklady na poplatky a provize

(tis. K& 2017 2016
Uplata za obhospodaFovani majetku -3243 -1520
Uplata za zhodnoceni majetku -5 042 1
Ostatnf -33 -7
Naklady na poplatky a provize celkem (kapitola 14) -8318 -1526
11. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K& 2017 2016
Cenné papiry 33597 9 605
Kurzové rozdily -25 093 2788
Derivaty 17195 -1550
Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem 25699 10 843

Polozka ,Derivaty“ k 31.12. 2017 obsahuje precenéni derivatd v ramci ekonomického zajisténi ménového rizika nékterych cizoménovych
aktiv v portfoliu ve vysi 17 195 tis. K& K 31.12. 2016 cinilo precenéni ekonomického zajisténi -1 550 tis. KE.

12. Dan z pfijmu

0d 1.1. 2015 je platna nulova sazba dané z prijm0, proto vyse dané je nula.
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13. Finanéni rizika

13.1. Strategie uzivani finan¢nich nastrojt

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadifenymi ve Statutu Fondu. Zakladnim nastrojem pro Fizeni rizik jsou investi¢ni
limity uréené zdkonem & 427/2011 Sb.,, o dopliikovém penzijnim spoFeni, Statutem Fondu a vnitfnimi pfedpisy Spole¢nosti. Soulad
skladby majetku s investicnimi cili a limity a mira dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

13.2. TrZzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v d@sledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v trokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Clenéni finan¢nich aktiv podle zemépisnych segmentd

31.12. 2017 CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K&) mimo CR

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 16 408 0 0 0 16 408
Dluhové cenné papiry 33889 48 402 0 20 410 102 701
Akcie a podilové listy 15 359 161432 98 751 53522 329 064
Finan¢ni derivaty 0 635 1276 0 191
Finan¢ni aktiva celkem 165 656 210 469 100 027 73932 550 084
31.12. 2016 CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
(tis. K& mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 34222 0 0 0 34222
Dluhové cenné papiry 13733 31226 0 13908 58 867
Akcie a podilové listy 4 774 73725 42 831 20 269 141599
Finan¢ni derivaty 0 1 266 0 267
Finanéni aktiva celkem 52729 104 952 43 097 34177 234 955

13.3. Financni derivaty

Fond pouziva finan¢nich derivat( k efektivnimu obhospodarovani majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky
sjednavany na dobu kratéi ne? jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivat(i jsou predeviim regulované banky sidlici na tizemi Ceské
republiky, poptipadé jiného statu Evropské unie.

Nasledujici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajistovaného rizika:

31.12. 2017 Nominalni hodnota Realna hodnota

(tis. K¢&) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 241949 240 084 1791 -46
Derivaty celkem 241949 240 084 191 -46
31.12. 2016 Nominalni hodnota Realna hodnota

(tis. K&) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 118 016 118 007 267 -258

Derivaty celkem 18 016 118 007 267 -258
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13.4. Ménové riziko
Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurz béZnych mén.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vaci ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky Fondu v zlstatkovych hodnotach
usporadané podle mén.

31.12. 2017 (tis. K&) CZK EUR usb Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 115 804 285 229 90 116 408
Dluhové cenné papiry 35731 46 930 20 040 0 102 701
Akcie a podilové listy 18 279 160 284 148 930 1571 329 064
Ostatni aktiva 0 728 1520 0 2248
Celkem 169 814 208 227 170 719 1661 550 421
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 30 959 23720 0 54 679
Ostatni pasiva 11288 45 1 0 11334
Vlastni kapital 484 408 0 0 0 484 408
Celkem 495 696 31004 23721 0 550 421
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -325 882 177 223 146 998 1661 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 241949 -184 587 -55 497 0 1865
Cista oteviena ménova pozice -83933 -7364 91501 1661 1865
31.12. 2016 (tis. K&) CZK EUR usb Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 33521 42 434 225 34 222
Dluhové cenné papiry 10 901 37932 8187 1847 58 867
Akcie a podilové listy 4774 75 346 61479 0 141599
Ostatnf aktiva 0 0 298 1 299
Celkem 49196 113 320 70 398 2073 234987
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 2710 205 53 0 2968
Vlastni kapital 232019 0 0 0 232019
Celkem 234729 205 53 0 234987
Cista vy$e rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -185533 113115 70 345 2073 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 118 016 -75 646 -40 466 -1895 9
Cista oteviena ménova pozice -67 517 37 469 29 879 178 9

13.5. Urokové riziko
Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trznich trokovych sazeb.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu viaci Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Grocend aktiva a pasiva Fondu v z(statkovych
hodnotach, uspofadana podle blizsiho z termin(i vyporadani, zmény Urokové sazby nebo splatnosti.

31.12. 2017 (tis. K¢&) Do 3 mésicli 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 44219 0 0 0 44219
Reverzni repo obchody 71934 0 0 0 71934
Dluhové cenné papiry 0 7033 75278 20 390 102 701
Aktiva celkem 116 153 7033 75278 20390 218 854
Pasiva

Zavazky vici bankam 54 679 0 0 0 54 679
Pasiva celkem 54 679 0 0 0 54 679
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésicti 3-12 mésicll 1rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 9222 0 0 0 9222
Reverzni repo obchody 25 000 0 0 0 25 000
Dluhové cenné papiry 5409 2700 34 456 16 302 58 867
Aktiva celkem 39 631 2700 34 456 16 302 93 089

Fond k 31.12. 2017 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohybd béznych trznich Grokovych sazeb.
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13.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych nastrojl nesouci riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazk{im. Fond investuje pouze
do cennych papir(, jejichz rating, poptipadé rating emitenta, odpovida stupni pozadovanému zakonem ¢ 427/2011 Sb,, o doplikovém
penzijnim spofent, a Statutem Fondu. Dluhové cenné papiry v majetku fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

13.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z cerpani disponibilnich prostfedkd na vyplatu davek, pfevodd prostfedk( mezi dalsimi
fondy ve spravé Spolecnosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu prostfedkd Gcastnika k jiné penzijni spole¢nosti. Riziko likvidity
neni pro Fond vyznamné, nebot vsechna aktiva jsou redlné preménitelna do penéznich prostiedkd v kratsi dobé, nezZ je predpokladana
realizace odkupd jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti:

31.12. 2017 (tis. K&) Do 3 mésicli 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 16 408 0 0 0 0 16 408
Dluhové cenné papiry 116 3215 55931 43 439 0 102 701
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 329 064 329 064
Ostatnf aktiva 2248 0 0 0 0 2248
Aktiva celkem 18 772 3215 55931 43 439 329 064 550 421
Pasiva

Zavazky vici bankam 54 679 0 0 0 0 54 679
Ostatni pasiva 11334 0 0 0 0 11334
Pasiva celkem 66 013 0 (o] 0 0 66 013
Cisté riziko likvidity 52759 3215 55931 43 439 329 064 484 408
31.12. 2016 (tis. K&) Do 3 mésicti 3-12 mésict 1rok-5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 34222 0 0 0 0 34222
Dluhové cenné papiry 149 5952 339M 18 855 0 58 867
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 141 599 141 599
Ostatnf aktiva 299 0 0 0 0 299
Aktiva celkem 34 670 5952 3391 18 855 141599 234987
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 2968 0 0 0 0 2968
Pasiva celkem 2968 0 (o] 0 0 2968
Cisté riziko likvidity 31702 5952 3391 18 855 141599 232019

14. Transakce se spFiznénymi stranami

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky - Uplata za obhospodarovani, tplata za zhodnocent 5455 189
Naklady - Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -8 318 -1526

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béznych podminek na regulovaném trhu. Spolecnost se domniva, Ze tyto
transakce nepredstavuji vyssi miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.
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15. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Fondu
k 31.12. 2017.

Datum sestaven( Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
20. 4. 2018
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chrom¢ik

predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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Dynamicky Gcastnicky fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny a. s. -
informacni povinnost

Ve smyslu Prilohy & 1k vyhlace ¢ 117/2012 Sb,, o podrobnéjsi tpravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, diichodového fondu a G¢astnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev Géastnického fondu, k odst. 2 pism. a) P¥ilohy ¢ 1k Vyhld3ce
Dynamicky G¢astnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojitovny a. s.

b) Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera tiéastnicky fond obhospodatuje, a pfipadné tidaje o viech penzijnich spole¢nostech, které
ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spolecnost
Géastnicky fond obhospodatovala, k odst. 2 pism. b) Ptilohy & 1k Vyhlasce
Ueastnicky fond po celé rozhodné obdobf obhospodarovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsand v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B,
vlozka 2738.

©) Udaje o portfolio manazerech Gi¢astnického fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) P¥ilohy ¢. 1k Vyhlasce
Cely majetek tcastnického fondu byl svéfen do obhospodarovani spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankraci 17720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstFiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031. VV rozhodném obdobf vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Tomas Derner.

d) Udaje o véech depozitatich Géastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali, k odst.
2 pism. d) P¥lohy & 1k VyhlaSce
Depozitafem Ucastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 3608.

~—

Udaje o osobé, ktera zajistuje (ischovu nebo kontrolu stavu majetku ti¢astnického fondu, pokud je u této osoby ulozeno nebo
je touto osobou kontrolovén stav vice neZ 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. ) Pflohy ¢ 1k Vyhlace

V rozhodném obdobi zajidtovala tischovu cennych papirt spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

e

f) Jednoznaénou identifikaci majetku éastnického fondu, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi, k odst. 2 pism. f) Ptilohy & 1k VyhlaSce

Nazev ISIN Potizovaci cena (tis. K¢&) Realna cena (tis. K&)
Bézné ucty BU 44 228 44219
Repo transakce Reverzni repo 72 000 71934
MSCI EM iShares ETF [EOOBKM4GZ66 29 673 32461
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 2315 23478
DAX ISHARES ETF DE0005933931 20 845 21429
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 19 764 19 652
S&P 500 VANGUARD ETF I[EOOB3XXRPO9 12120 13108
FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 mon 12629
EU STOXX50 DB-X ETF LU027421217 11584 11888
NASDAQ BIOTECH ISHARES ETF US4642875565 1063 11355
MOL 2.625 04/23 XS14011148M 1118 11265
HOME CREDIT 3.75 03/20 CZ0000000831 9 000 9147
J&T GLOBAL FIN 3.0 11/19 CZ0003515199 9 003 9 055

EU STOXX50 AMUNDI ETF FRO010654913 6 904 7713
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g)

h)

)

k

<

informaéni povinnost

Udaje o soudnich nebo rozhodcéich sporech, které se tykaji majetku ve fondu nebo naroku Gi¢astnického fondu, jestlize
hodnota pfedmétu sporu pFevysuje 1% hodnoty majetku v téastnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) Prilohy
¢ 1k Vyhlasce

Utastnicky fond nebyl a nenf ti¢astnikem soudnich nebo rozhodéich sporti, kde by hodnota pfedmétu sporu prevy$ovala 1%
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdob.

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu tGéastnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu p¥ipadajicim na jednu penzijni
jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi t¥i uplynuld obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢ 1k Vyhla3ce

Datum VK (tis. K¢&) VK / jednotka
31.12. 2015 14 524 1,0510
31.12. 2016 232 019 1m78
31.12. 2017 484 408 1,2099

Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) P¥ilohy & 1k Vyhlagce

1,24

1,22
1,20 ﬁ
118

116
14
112
1,10

1,08

1,06

12017  2/2017  3/2017  4/2017  5/2017  6/2017  7/2017  8/2017  9/2017  10/2017  11/2017  12/2017

Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Prilohy & 1k Vyhlaéce

AKTIVA (tis. K&) 31.12. 2015 31.12. 2016 31.12. 2017
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 7296 34222 116 408
a) splatné na pozadani 7296 9222 44219
b) ostatni pohledavky 0 25 000 72189
Dluhové cenné papiry 40 232 58 867 102 701
a) vydané vlddnimi institucemi 14 020 11 825 17 688
b) vydané ostatnimi osobami 26 212 47 042 85013
Akcie, podilové listy a ostatni podily 68 332 141599 329 064
Ostatni aktiva 2222 299 2248
Celkem 118 082 234987 550 421

Udaje o tiplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku Géastnického fondu, k odst. 2 pism. k) P¥ilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata uréena penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku t¢astnického fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 1,0 %
primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu tcastnického fondu a 15 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
v prislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich pFislusnému obdobi od vzniku
Ucastnického fondu vynasobené prlimérnym poctem penzijnich jednotek v p¥islusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji

k efektivnimu obhospodafovani majetku v Géastnickém fondu, k odst. 2 pism. ) P¥lohy & 1k VyhldSce

Penzijni spolecnost pouZiva derivatové nastroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku v ti¢astnickém
fondu. Tyto nastroje pouziva predevsim k fizeni ménového a trokového rizika. Za Gcelem snizenf rizik z pouziti finan¢nich derivatd,
které maji byt vyporadany ze strany Gcastnického fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi icastnicky fond penézni prostfedky
nebo vysoce likvidni aktivum. Oteviena pozice vSech derivat(i spoctena standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80 %
fondového vlastniho kapitalu. Soucet kladnych realnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepresahuje
10 % majetku v Ucastnickém fondu. Za Ucelem udrzenf nizkého rizika pti efektivnim obhospodafovani majetku investuje Gcastnicky
fond prosttedky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech, repo obchodech

a zplsobech jejich ocenénf jsou soucasti priloh Gcetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb,, o tcetnictvi, uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., informace o predpokladaném
vyvoji cinnosti Ucetni jednotky:

Rostouci zajem o doplikové penzijni spofeni povede v nasledujicim obdobi k dynamickému réstu klientského kmene a aktiv pod spravou.
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Kontaktni tdaje

Nazev spole¢nosti:  Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.
Sidlo spole¢nosti: Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4, Ceska republika

Telefon: +420 261149 1M1

E-mail: pfcp@pfep.cz

Internet: www.pfcp.cz

Auditor: Ernst & Young Audit, s.ro, Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1, Ceska republika

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, Ceska republika

Konzultace obsahu, design, sazba a zlom: Monolake s.ro., 2018
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